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Message du chef de la direction

A mi-chemin de I'année 2023, je suis fier de souligner les succés qu’a connus Horizons ETFs jusqu’a maintenant, dans nos
activités et pour nos investisseurs. Cette année et dans I'avenir, Horizons ETFs s'engage a aider les Canadiens a comprendre
les nouvelles tendances qui faconnent les marchés et a les mettre a profit, tout en offrant des solutions de placement et des
expériences client exceptionnelles.

Bien que l'incertitude mondiale et les pressions économiques continues aient entrainé une volatilité des marchés, le secteur
des FNB au Canada poursuit sa croissance. Ainsi, au 30 juin 2023, plus de 19 milliards de dollars avaient été injectés dans le
secteur des FNB au Canada.

Du c6té de Horizons ETFs, nos actifs sous gestion sont passés d’environ 23 milliards de dollars a la fin de 2022 a pres

de 26 milliards de dollars au 30 juin 2023. Nous consolidons davantage notre position en tant que I'un des principaux
fournisseurs de FNB au Canada, grace a des flux de plus de 2 milliards de dollars injectés dans nos FNB cette année - les plus
importantes entrées de fonds, en dollars, parmi les cing plus grands fournisseurs de FNB selon les actifs sous gestion.

Nous sommes également résolus a poursuivre notre engagement de longue date a offrir des FNB novateurs. Le 12 avril 2023,
nous avons lancé le premier FNB au Canada qui procure une exposition exclusive aux bons du Trésor 0 a 3 mois du Canada
et des Etats-Unis, soit respectivement le FNB Horizons Bons du Trésor 0 a 3 mois (« CBIL ») et le FNB Horizons Bons du Trésor
américain 0 a 3 mois (« UBIL.U »). Lincertitude économique récente a fait grimper la demande des investisseurs pour des
stratégies de rechange aux liquidités qui peuvent offrir la sécurité relative des véhicules d'épargne traditionnels tout en
générant un revenu supérieur a l'inflation. Les actifs sous gestion de ces deux fonds dépassent les 500 millions de dollars, et
nous sommes fiers d'avoir créé des FNB qui sont en phase avec tellement d'investisseurs canadiens.

Au cours des prochains mois, nous avons l'intention de lancer plusieurs nouveaux FNB novateurs qui offriront aux
investisseurs plus de possibilités de gains et adapteront leur exposition aux catégories d'actifs qui font partie de notre gamme
« Exposition aux actions : Les Essentiels ». Nous avons hate de communiquer davantage d'informations au sujet de ces
produits emballants, et nous le ferons bientot. Peu importe ce qui se profile a I'horizon, nous sommes convaincus que notre
gamme de FNB novateurs sera en mesure de vous aider a atteindre vos objectifs financiers.

Chez Horizons ETFs, nous allons au-dela du modele de gestion d'actifs ordinaire et embrassons l'innovation dans tout ce
gue nous faisons. De nos racines en tant que l'un des premiers fournisseurs de FNB au Canada jusqu’a notre fiére tradition
de lancement de produits de placement inédits, nous sommes animés par lI'audace, la vision et 'engagement a offrir une
qualité exceptionnelle.

Nous sommes reconnaissants de votre soutien indéfectible alors que nous travaillons pour faire évoluer le secteur de la
gestion d’actifs vers un horizon plus clair pour tous les investisseurs.

Salutations cordiales,

Rohit Mehta
Président et chef de la direction de Horizons ETFs Management (Canada) Inc.



FNB Horizons Options d’'achat couvertes d’actions américaines a
A FNB HORIZONS grande Capitalisation

v par Mirae Asset (auparavant FNB Horizons Revenu amélioré d’actions américaines ($ US))

RAPPORT DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS

Le présent rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du FNB Horizons Options d’achat couvertes

d'actions américaines a grande capitalisation (auparavant FNB Horizons Revenu amélioré d'actions américaines (5 US))

(« USCC.U, USCC » ou le « FNB ») fait état des faits saillants de nature financiére et est compris dans les états financiers
intermédiaires non audités du fonds de placement. Il est possible d'obtenir gratuitement, auprés du gestionnaire du
FNB, soit Horizons ETFs Management (Canada) Inc. (« Horizons Management » ou le « gestionnaire »), une copie des états
financiers intermédiaires non audités, des états financiers annuels audités, du rapport intermédiaire ou du rapport annuel
de la direction sur le rendement du Fonds, un exemplaire du document traitant des politiques et procédures de vote par
procuration, du dossier de divulgation des votes par procuration ou des informations trimestrielles sur le portefeuille,

en composant (sans frais) le 1-866-641-5739 ou le 416-933-5745 pour la région de Toronto, en écrivant au 55, avenue
University, bureau 800, Toronto (Ontario) M5J 2H7, ou en consultant notre site Web au www.fnbhorizons.com ou celui de
SEDAR+ au www.sedarplus.ca.

Le présent document peut renfermer des énoncés prospectifs concernant des événements, résultats, circonstances,
rendements futurs ou des attentes qui ne sont pas des faits historiques, mais représentent plutot l'opinion de la direction
quant a des événements futurs. De par leur nature, les énoncés prospectifs exigent la formulation d’hypotheéses et sont
assujettis a des incertitudes et risques inhérents. Les risques que les prédictions et autres énoncés prospectifs ne se
révelent pas exacts sont importants. Le lecteur est prié de ne pas se fier outre mesure aux énoncés prospectifs étant
donné qu’un certain nombre de facteurs pourraient faire en sorte que les résultats, conditions, mesures ou événements
réels different grandement des objectifs, attentes, estimations ou intentions exprimés de facon explicite ou implicite dans
les énoncés prospectifs.

Les résultats réels pourraient différer de facon appréciable des attentes de la direction exprimées dans ces énoncés
prospectifs en raison de plusieurs facteurs incluant, sans toutefois s'y limiter, les conditions de marché et la conjoncture
économique générale, les taux d'intérét, les changements apportés aux lois et reglements, les effets de la concurrence
dans les secteurs géographiques et secteurs d'activité dans lesquels le FNB peut investir et d'autres risques énoncés,
de temps a autre, dans le prospectus du FNB. A I'occasion, de nouveaux facteurs de risque apparaissent et la direction
ne peut les prévoir tous. Le lecteur est prié de comprendre que cette liste de facteurs n'est pas exhaustive et que, s'ils
s‘appuient sur des énoncés prospectifs pour décider d'investir ou non dans le FNB, les investisseurs et autres parties
devraient porter une attention particuliére a ces facteurs ainsi qu‘aux autres incertitudes et événements éventuels

et tenir compte de l'incertitude inhérente aux énoncés prospectifs. En raison des répercussions possibles de ces
facteurs, le gestionnaire décline toute intention ou obligation de mettre a jour ou de réviser les énoncés prospectifs
consécutivement a l'obtention de nouveaux renseignements, ou a la survenue d'événements nouveaux, ou pour tout
autre motif, sauf si la 1égislation pertinente I'y contraint.

Analyse du rendement du Fonds par la direction
Objectif et stratégies de placement

USCC.U tente de procurer : a) une exposition au rendement du segment des émetteurs a grande capitalisation du marché
des actions américaines; et b) des distributions mensuelles de dividendes et un revenu tiré d’'options d’'achat en dollars
américains. Pour réduire le risque de perte en cas de baisse et générer un revenu, USCC.U appliquera un programme
dynamique de vente d'options d'achat couvertes. USCC.U ne cherchera pas a couvrir son exposition au dollar américain
par rapport au dollar canadien.

Pour atteindre son objectif de placement, USCC.U investit, directement ou indirectement, dans un portefeuille qui

est composé de titres de sociétés américaines a grande capitalisation, ce qui peut inclure des FNB qui procurent une
exposition a ces sociétés. Semestriellement, a la date de révision des titres constituants, le gestionnaire de placements
choisira des émetteurs américains cotés a la NYSE ou a la NASDAQ dont la capitalisation boursiére est parmi les plus
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Analyse du rendement du Fonds par la direction (suite)

grandes et dont les titres sont les plus liquides, et investira, directement ou indirectement, dans chacun des émetteurs
qui composeront le portefeuille de USCC.U. Le rééquilibrage de I'exposition du portefeuille de USCC.U aux titres
constituants se fera, directement ou indirectement, a toutes les dates de révision des titres constituants. Le nombre
d'émetteurs auxquels le portefeuille de USCC.U peut étre exposé, directement ou indirectement, peut changer a la date
de révision des titres constituants. Entre les dates de révision des titres constituants, la répartition entre chacun de ces
titres constituants variera, directement ou indirectement, en raison des fluctuations du marché, et le gestionnaire de
placements ne procédera habituellement pas a une nouvelle répartition des émetteurs composant le portefeuille de
USCC.U, ni a l'inclusion démetteurs dans le portefeuille ni a I'exclusion d’émetteurs du portefeuille avant sa prochaine
date de rééquilibrage ou date de révision des titres constituants, sauf lorsque le gestionnaire de placements est d'avis
gu'il est nécessaire d'effectuer un changement (un manque de liquidité des options d'un émetteur, par exemple). Pour
réduire le risque de perte et générer un revenu, le gestionnaire de placements géere activement une stratégie d'options
d’achat couvertes selon laquelle il vend, en régle générale, a son gré, des options d’achat hors du cours visant au plus
environ 50 % de la valeur du portefeuille de USCC.U. Malgré ce qui précede, USCC.U peut vendre des options d'achat
couvertes représentant un pourcentage plus ou moins élevé du portefeuille, a l'occasion, au gré du gestionnaire de
placements. USCC.U ne tentera pas de couvrir son exposition au dollar américain contre les variations de la valeur de
cette monnaie par rapport au dollar canadien.

Il'y alieu de se reporter au plus récent prospectus du FNB pour une explication détaillée des restrictions de USCC.U en
matiéere de placement.

Risques

Le gestionnaire examine le niveau de risque du FNB au moins une fois I'an, et lorsque l'objectif de placement ou les
stratégies de placement du FNB ont changé de facon importante. Le niveau de risque actuel du FNB est : moyen.

Les niveaux de risque sont déterminés en fonction de la volatilité historique du FNB, calculée selon I'écart-type entre son
rendement et sa moyenne. La catégorie de risque du FNB peut changer au fil du temps et la volatilité historique n'est pas
représentative de la volatilité future. Régle générale, le niveau de risque du FNB lui est assigné d'aprés un écart-type de
son rendement sur 10 ans et le rendement d’un indice sous-jacent ou d’un substitut applicable. Si le gestionnaire juge
que les résultats obtenus selon cette méthode ne sont pas représentatifs de la volatilité future du FNB, le niveau de risque
peut étre déterminé en fonction de la catégorie du FNB. Les niveaux de risque ne devraient pas tenir lieu de solution de
rechange a une évaluation compléte et appropriée du caractere adéquat du placement ou a son évaluation financiére par
un conseiller en placement.

Le gestionnaire, en guise de résumé aux investisseurs existants, fournit ci-aprés la liste des risques auxquels un placement
dans le FNB pourrait étre exposé. Les investisseurs éventuels devraient lire le prospectus le plus récent du FNB et
prendre en considération la description exhaustive des risques fournie dans celui-ci avant d’acheter des parts.

Une liste des risques auxquels un placement dans le FNB est exposé est présentée ci-apres; cette liste n'a pas changé

par rapport a la liste des risques présentée dans le prospectus le plus récent du FNB. Une description compléte de
chaque risque énuméré ci-apres est également fournie dans le prospectus le plus récent, qu'il est possible de se procurer
en accédant au site www.fnbhorizons.com ou au site www.sedarplus.ca, ou encore en communiquant directement

avec Horizons ETFs Management (Canada) Inc. (se reporter a I'information a ce sujet fournie a la derniére page du
présent document).
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Analyse du rendement du Fonds par la direction (suite)

Risque lié au marché boursier

Risque lié a I'émetteur

Risque lié a la réglementation

Risque lié aux perturbations du marché

Risque lié a la cybersécurité

Risque lié a 'utilisation des données historiques

Risque que le cours des parts différe de leur valeur
liquidative

Risque lié a la valeur liquidative correspondante

Risque lié aux courtiers désignés et aux courtiers

Modification a la Iégislation

Risque lié aux interdictions d’opérations visant les
titres

Risque lié a la bourse
Risque lié a une fermeture hative

Risques liés a des modifications fiscales

Risque lié aux opérations de prét, de mise en pension
et de prise en pension de titres

Perte de la responsabilité limitée

Dépendance envers le personnel clé

Risque lié a I'utilisation d'options

Risque lié a la concentration

Conflits d'intéréts

Absence de propriété

Marché pour les parts

Absence de rendement garanti

Rachats importants

Risque lié a 'utilisation d'instruments dérivés

Risque lié aux instruments dérivés

Risque de change

«  Aucune assurance d'atteinte des objectifs de .
placement

« Risques liés a la fiscalité

Risques liés aux bourses étrangéres
«  Risquelié alaliquidité

Résultats d’exploitation

Pour la période close le 30 juin 2023, les parts du FNB négociées en dollars américains (les « parts en $ US ») ont affiché
un rendement de 14,08 %, compte tenu des distributions versées aux porteurs de parts. En comparaison, le rendement
de l'indice Solactive US Large Cap (I'« indice ») s'est établia 17,19 % pour la méme période, sur la base du rendement total.

Les parts du FNB négociées en dollars canadiens (les « parts en $ CA ») ne constituent pas une catégorie distincte de parts
du FNB; elles représentent la valeur en dollars canadiens des parts en $ US au taux de change $ CA/$ US en vigueur. Les
rendements des porteurs de parts en $ CA auraient été sensiblement les mémes que ceux des porteurs de parts en $ US
aprés ajustement en fonction du taux de change $ CA/$ US quotidien. Ni les parts en $ US ni les parts en $ CA ne visent a
couvrir I'exposition en dollars américains au dollar canadien.

Lindice Solactive US Large Cap vise a suivre les variations du cours des titres des 500 plus grandes sociétés sur le marché
boursier américain selon leur capitalisation boursiere au flottant. Lindice sous-jacent fait I'objet d'un rééquilibrage
semestriel a la cloture des opérations le premier mercredi de mai et de novembre.

Revue générale du marché

En janvier 2023, les actions ont remonté, propulsées par les attentes moins restrictives de la Fed. Le marché a toutefois
interrompu sa progression en avril, alors que la crise de la dette prenait de 'ampleur. Aprés que le vote a été entériné et le
plafond de la dette relevé, la résolution sur le plafond de la dette a d’abord fait craindre que I'augmentation des émissions
de titres de créance en découlant ait pour effet de drainer les liquidités du marché et de provoquer un repli des prix des
actifs et un accroissement de la volatilité.

Or, l'effet combiné du resserrement quantitatif de la Fed, qui s'est départie des obligations de longue durée, et de
I'émission de bons du Trésor de courte durée a été absorbé pour I'essentiel par les fonds du marché monétaire. La
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Analyse du rendement du Fonds par la direction (suite)

réduction de la durée dans le systeme par suite de 'augmentation des émissions de bons du Trésor a peut-étre forcé les
investisseurs a prendre plus de risques. Au cours du deuxiéme trimestre, le NASDAQ a réagi favorablement et a poursuivi
son ascension sans précédent jusqu'a la fin du deuxiéme trimestre.

Le mois de juin s'est démarqué en raison de la reprise de la croissance sur des marchés d’actions qui ont gagné en
importance, puisqu'ils ont offert soutien et résistance a plusieurs reprises depuis février 2022.

Si le spectre des hausses de taux supplémentaires avait fait baisser les prix des actifs en 2022, aprés 10 hausses de taux
consécutives, en 2023, la Réserve fédérale a suspendu les hausses lors de sa réunion de juin, une premiére en 15 mois. Les
marchés ont repris de la vigueur jusqu’a la fin du premier semestre de l'année, et les décideurs prévoient deux nouvelles
hausses cette année.

Sur le plan de I'économie, le taux de chdmage en juin, mesuré par l'indicateur U-3 (taux de chémage officiel) ajusté pour
les variations saisonniéres, s'est établi a 3,60, prés de son plus bas niveau en une génération, et l'inflation, mesurée par
I'IPC et I'lPP hors énergie et alimentation, continue de diminuer (I'lPC s'est établi a 3 % a la fin juin). A la fin du premier
semestre, le PIB a été corrigé a la hausse, passant de 1,3 % a 2 %, pour rendre compte des révisions des exportations

et des dépenses de consommation. La confiance des consommateurs étant a son plus haut (109,70 au 30 juin) depuis

le début de 2022, soutenue par le marché du travail résilient et le recul de l'inflation, d'autres révisions positives du PIB
pourraient étre apportées en deuxiéme moitié de 2023.

Revue du portefeuille

Les révisions du PIB positif se sont possiblement reflétées dans le rendement de USCC.U pour la période et lui a permis
d‘afficher une plus faible volatilité en général, comparativement aux différents titres.

Sept des onze secteurs du marché américain ont dégagé des rendements positifs. Les secteurs les plus performants ont
été ceux des technologies de lI'information (hausse de 42,8 %), des communications (hausse de 36,3 %) et des biens de
consommation discrétionnaires (hausse de 33,0 %), tandis que les secteurs des services publics (baisse de 5,6 %), de
I'énergie (baisse de 5,6 %) et des soins de santé (baisse de 1,5 %) ont été les moins performants.

Dans le secteur des technologies de l'information, les trois géants (Apple Inc., Microsoft Corp. et NVIDIA Corp.) ont
enregistré des hausses respectives de 42,7 %, de 33,9 % et de 179,3 %. Les titres technologiques ont été la principale
source de rendement au cours des cing premiers mois de 2023, mais la rotation vers les titres cycliques en juin met en
évidence I'embellie économique.

NVIDIA Corporation (hausse de 179,3 %) est la grande société qui a offert le meilleur rendement, et elle a de l'influence sur
le rendement de lI'indice en 2023. Ses revenus du premier trimestre de I'exercice 2023, quoiqu’en baisse de 13 % sur un an,
ont augmenté de 19 % par rapport au trimestre précédent pour atteindre 7,19 milliards de dollars. Le chef de la direction,
Jansen Huang, a souligné que « le secteur de l'informatique vit deux transitions simultanées, a savoir I'informatique
accélérée et I'lA générative », ajoutant que « des infrastructures de centres de données mondiales installées d’'une valeur
de mille milliards de dollars passeront d'un usage général a l'informatique accélérée alors que les sociétés s'empressent
d'appliquer I'lA générative a tous les produits, services et processus d'affaires ».

Perspectives

Si la Fed s'attend a deux autres hausses de taux en 2023, I'histoire enseigne qu'un rendement élevé du Nasdaq aux
premier et deuxiéme trimestres donne souvent lieu a une excellente performance de la plupart des actions au deuxiéme
semestre de I'année.
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SiI'on examine les 10 années ou le rendement du NASDAQ-100 a été le plus élevé par rapport a celui du S&P 500, le
S&P 500 a été par le passé en hausse 9 années sur 10, pour un rendement moyen de 11,4 %. Compte tenu de cette
prévision et de la propension des actions a s'apprécier au cours de la troisieme année d’un cycle présidentiel, de la
performance record du NASDAQ-100, du recul de I'inflation, des données économiques résilientes, de I'amélioration
des résultats des sociétés, de la montée de Chat GPT et de la révolution de I'lA, il est peut-étre moins probable que la
récession que tout le monde attendait en 2023 se matérialise.

Chaque mois, des options visant les actions en portefeuille de USCC.U sont vendues dynamiquement. Les distributions
mensuelles du FNB ne sont pas fixes; elles varient a mesure que les primes tirées de la vente d'options d’achat couvertes
sont gagnées et intégrées, et en fonction des fluctuations de la volatilité implicite et de la durée jusqu’a I'échéance

de l'option.

Autres éléments d’exploitation et variation de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Pour le semestre clos le 30 juin 2023, le FNB a généré un résultat global brut de 9 829 391 §$ tiré de ses placements et
dérivés (y compris les variations de la juste valeur du portefeuille du FNB) par rapport a (5 643 180) $ pour le semestre
clos le 30 juin 2022. Le FNB a engagé des frais de gestion, des charges d'exploitation et des frais de transaction totalisant
276 065 $ (242 692 $ en 2022), dont une tranche de 3635 $ (20 715 $ en 2022) a été soit réglée, soit absorbée par le
gestionnaire au nom du FNB. La renonciation de ces frais ou charges ou leur absorption par le gestionnaire peut étre
interrompue en tout temps ou poursuivie indéfiniment, au gré du gestionnaire.

Au cours de la période, le FNB a distribué un montant de 3 986 429 $ aux porteurs de parts (1 188 629 $ en 2022).
Présentation

Les états financiers ci-joints ont été préparés selon les Normes internationales d’information financiére (les « IFRS »)
publiées par I'International Accounting Standards Board. Toute mention relative au total de I'actif net, a I'actif net, a
la valeur liquidative ou a I'augmentation (la diminution) de I'actif net dans les états financiers et (ou) dans le rapport
de la direction sur le rendement du Fonds fait référence a I'actif net ou a 'augmentation (la diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables, aux termes des IFRS.

Evénements récents

Outre ceux indiqués ci-apres, il n'y a aucun événement récent lié au secteur, a la direction ou au FNB qui est pertinent
pour le présent et I'avenir du FNB.

Changement de l'indice sous-jacent, de la dénomination du FNB et du symbole boursier

Ala cléture de la bourse le 24 juin 2022, I'objectif de placement du FNB a été modifié. Le nouvel objectif de placement du
FNB est d'offrir aux porteurs de parts : a) une exposition au rendement du segment des émetteurs a grande capitalisation
du marché des actions américaines; et b) des distributions mensuelles de dividendes et un revenu tiré d'options d’achat
en dollars américains. Pour réduire le risque de perte en cas de baisse et générer un revenu, USCC.U appliquera un
programme dynamique de vente d'options d'achat couvertes. USCC.U ne cherchera pas a couvrir son exposition au dollar
américain par rapport au dollar canadien.

En outre, sur la base de la mise en application du nouvel objectif de placement, le gestionnaire a changé le nom du FNB
et le symbole boursier pour « FNB Horizons Options d'achat couvertes d’actions américaines a grande capitalisation » et
«USCC » (« USCC » pour la version en dollar canadien), respectivement, avec prise d'effet le 27 juin 2022.
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par Mirae Asset (auparavant FNB Horizons Revenu amélioré d’actions américaines (S US))

Analyse du rendement du Fonds par la direction (suite)

Transactions avec des parties liées

Des parties liées fournissent certains services au FNB, et ces relations sont décrites ci-aprés.
Gestionnaire, fiduciaire et gestionnaire de placements

Le gestionnaire, le fiduciaire et le gestionnaire de placements du FNB est Horizons ETFs Management (Canada) Inc.
dont I'adresse est le 55, avenue University, bureau 800, Toronto (Ontario) M5J 2H7, société constituée en vertu des lois
de I'Ontario.

Si le FNB investit dans d’autres FNB de Horizons Management, Horizons Management pourrait recevoir des frais de
gestion relativement aux actifs du FNB investis dans ces FNB de Horizons Management. De plus, tous les frais de gestion
versés au gestionnaire (description détaillée a la page 13) sont inscrits dans les transactions entre parties liées,

puisque le gestionnaire est considéré comme étant une partie liée du FNB. La rémunération payée au comité d'examen
indépendant est également inscrite dans les transactions avec des parties liées. Les frais de gestion et la rémunération
payée au comité d'examen indépendant figurent aux états du résultat global des états financiers du FNB ci-joints. Les frais
de gestion payables par le FNB au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022 figurent aux états de la situation financiere.
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Faits saillants de nature financiere

Les tableaux qui suivent font état de données financiéres clés concernant le FNB et ont pour objet de vous aider a
comprendre les résultats financiers du FNB de la présente période intermédiaire et des cing derniers exercices. Ces
renseignements proviennent des états financiers annuels audités et des présents états financiers intermédiaires non
audités du FNB. Veuillez vous reporter a la premiére page pour obtenir des renseignements sur la maniére de vous
procurer les états financiers annuels ou intermédiaires du FNB.

Actif net par part du FNB

Période" 2023 2022 2021 2020 2019 2018
Actif net a l'ouverture de la période 12,02 15,66 13,24 12,33 10,67 12,03 §

Augmentation (diminution) liée a I'exploitation

Total des revenus 0,01 0,16 0,30 0,29 0,29 0,27

Total des charges (0,05) (0,16) (0,20) (0,17) (0,18) (0,17)

Profits (pertes) réalisé(e)s pour la période (0,32) 2,00 0,74 0,74 0,31 0,85

Profits (pertes) latent(e)s pour la période 2,17 (4,36) 2,30 0,12 1,87 (1,62)
Augmentation (diminution) totale liée a

I'exploitation? 1,81 (2,36) 3,14 0,98 2,29 (0,67)
Distributions

A partir du revenu net de placement (a I'exclusion

des dividendes) (0,72) (0,02) (0,13) (0,15) (0,13) (0,13)

A partir des gains en capital nets réalisés - (0,80) (0,64) (0,12) (0,32) (0,74)

Remboursement de capital - (0,46) (0,02) (0,38) (0,17) -
Total des distributions® (0,72) (1,28) (0,79) (0,65) (0,62) (0,87)

Actif net a la cléture de la période (parts en $ US)* 12,94 12,02 15,66 13,24 12,33 10,67 S
Actif net a la cloture de la période (parts en $ CA)* 17,14 16,27 19,81 16,85 16,01 14,57 §$

1. Cesrenseignements proviennent des états financiers intermédiaires non audités et des états financiers annuels audités du FNB.

2. Lactif net par part et les distributions sont établis selon le nombre réel de parts en circulation au moment considéré. 'augmentation ou la diminution lie a I'exploitation est calculée selon le
nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période.

3. Lesdistributions de revenu, de dividendes et (ou) de remboursement de capital, le cas échéant, ont été versées en especes, réinvesties dans des parts additionnelles du FNB, ou les deux. Les
distributions de gains en capital, le cas échéant, sont versées en especes ou non. Les distributions de gains en capital autres quen espéces sont réinvesties dans des parts supplémentaires du
FNB et consolidées par la suite. Elles sont déclarées en tant que distributions imposables et ont pour effet d'augmenter le colit de base ajusté des parts de chaque porteur. Ni le nombre de parts
détenu par un porteur nila valeur liquidative par part du FNB ne changent en raison d'une distribution de gains en capital autre quen espéces. Les distributions classées dans le remboursement
de capital, le cas échéant, ont pour effet de diminuer le colit de base ajusté des parts de chaque porteur. Les caractéristiques des distributions, le cas échéant, sont déterminées aprés la fin de
'année dimposition du FNB. Dans lntervalle, aux fins de la présentation de Information financiere, les distributions sont classées au poste A partir du revenu net de placement (a I'exclusion
des dividendes).

4. Lesfaits saillants de nature financiére ne permettent pas nécessairement de rapprocher |'actif net par part a l'ouverture et a la cldture de la période.
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(auparavant FNB Horizons Revenu amélioré d’actions américaines ($ US))

FNB HORIZONS

par Mirae Asset

Ratios et données supplémentaires

Période” 2023 2022 2021 2020 2019 2018
Total de la valeur liquidative (en milliers) 109 652 29642 34651 24 979 29097 27307 $
Nombre de parts en circulation (en milliers) 8473 2467 2213 1887 2360 2559
Ratio des frais de gestion?? 080% 084% 084% 084% 084% 083%
Ratio des frais de gestion avant renonciations ou

absorptions® 0,90 % 103% 093% 097% 093% 095%
Ratio des frais de transaction®? 0,03 % 0,15 % 0,19 % 0,24 % 0,36 % 0,26 %
Taux de rotation des titres en portefeuille® 19,11% 121,37% 2806% 4729% 52,83% 44,06%
Valeur liquidative par part a la cl6ture de la période

(partsen $ US) 12,94 12,02 15,66 13,24 12,33 10,67 $
Cours de cloture (parts en $ US) 12,97 12,05 15,67 13,25 12,33 10,67 S
Valeur liquidative par part a la cloture de la période

(partsen $ CA) 17,14 16,27 19,81 16,85 16,01 14,57 $
Cours de cloture (parts en S CA) 17,16 16,28 19,81 16,85 16,01 14,57 $

1. Lesrenseignements sont fournis au 30 juin 2023 et aux 31 décembre des exercices présentés.

2. Leratio des frais de gestion est calculé selon le total des charges, y compris |a taxe de vente (a I'exclusion des commissions de courtage et des autres colts de transaction de portefeuille) de la

période considérée et est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative quotidienne moyenne durant a période. Le gestionnaire paie, a méme les revenus tirés de ses frais de gestion,
les renonciations et les absorptions le cas échéant, les services dispensés au FNB, notamment la rémunération du gestionnaire de placements et le marketing.

Le gestionnaire peut, a son gré, renoncer aux frais ou charges autrement payables par le FNB, ou en absorber une partie. La renonciation de ces frais ou charges ou leur absorption par le
gestionnaire peut étre interrompue en tout temps ou poursuivie indéfiniment, au gré du gestionnaire.

Le ratio des frais de transaction représente le total des commissions et les autres colts de transaction du portefeuille exprimés en pourcentage annualisé de la valeur liquidative quotidienne
moyenne au cours de la période.

Le ratio des frais de gestion et le ratio des frais de transaction du FNB comprennent une proportion estimative du ratio des frais de gestion et du ratio des frais de transaction de tout fonds
d'investissement sous-jacent détenu dans le portefeuille du FNB au cours de la période. Tous les frais de gestion qui font I'objet d'une remise afin d'éviter le doublement des honoraires sont
déduits du total des charges du FNB.

Le taux de rotation des titres en portefeuille indique les mouvements du portefeuille de placements du FNB. Un taux de rotation de 100 % signifie que le FNB achéte et vend tous les titres de son
portefeuille une fois au cours de I'année. En général, plus le taux de rotation au cours d'une année est élevé, plus les frais de transaction payables par le FNB sont importants au cours de I'année,
et plus la possibilité est grande que I'nvestisseur touche des gains en capital imposables pendant I'année. Il 'y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement

du FNB.
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Faits saillants de nature financieére (suit)

Frais de gestion

Le gestionnaire assure ou supervise la prestation de services administratifs requis par le FNB, y compris notamment
la négociation de contrats avec certains tiers fournisseurs de services tels que les gestionnaires de portefeuille, les
dépositaires, les agents chargés de la tenue des registres, les agents des transferts, les auditeurs et les imprimeurs;
I'autorisation du paiement des frais d'exploitation engagés au nom du FNB; les arrangements de la tenue a jour

des registres comptables du FNB; la préparation des rapports a I'intention des porteurs de parts et des autorités

de réglementation des valeurs mobilieres compétentes; le calcul du montant des distributions faites par le FNB

et 'établissement de la fréquence de telles distributions; la préparation des états financiers, des déclarations de
revenus et des informations financiéres et comptables selon ce qu'exige le FNB; I'assurance que les porteurs de parts
recoivent les états financiers et autres rapports suivant ce que la loi applicable exige de temps a autre; I'assurance
que le FNB se conforme a toutes les autres exigences réglementaires, notamment les obligations d'information
continue du FNB en vertu des lois applicables en valeurs mobilieres; 'administration des achats, des rachats et autres
opérations liées aux parts du FNB; et la gestion des demandes des porteurs de parts du FNB et la communication
avec ceux-ci. Le gestionnaire fournit des locaux et du personnel pour assurer ces services, si ceux-ci ne sont fournis
par aucun autre fournisseur de services du FNB. Le gestionnaire supervise également les stratégies de placement

du FNB pour s'assurer que le FNB se conforme a ses objectifs de placement, a ses stratégies de placement et a ses
restrictions et pratiques en matiére de placement.

En contrepartie de ces services, le gestionnaire touche des frais de gestion mensuels correspondant a un taux
annuel de 0,65 % de la valeur liquidative des parts du FNB, plus les taxes de vente applicables, calculés et cumulés
quotidiennement et versés mensuellement a terme échu.

Toute charge du FNB ayant fait I'objet d'une renonciation ou d’une prise en charge par le gestionnaire est versée a
méme les frais de gestion recus par le gestionnaire.

Le tableau ci-dessous présente le détail, exprimé en pourcentage, des services obtenus par le FNB du gestionnaire en
contrepartie des frais de gestion versés au cours de la période.

Frais de gestion du portefeuille, Charges du FNB ayant fait I'objet
frais administratifs d’une renonciation ou
Marketing généraux et profit prise en charge

2% 96 % 2%
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Rendement passé

Des commissions, des frais de gestion et d'autres frais ainsi que des taxes de vente applicables peuvent étre liés a un
placement dans le FNB. Veuillez prendre connaissance du prospectus avant d'investir. Les taux de rendement indiqués
reflétent le rendement total historique, y compris les changements de valeur unitaire et le réinvestissement de toutes

les distributions, et ne tiennent pas compte des frais de vente, de rachat ou de distribution, ni des frais facultatifs ou
impots sur le revenu payables par un investisseur qui auraient pu réduire les rendements. Un placement dans le FNB
n'‘est assorti d’aucune garantie. Sa valeur fluctue réguliérement et le rendement passé pourrait ne pas se répéter. Les
rendements du FNB ont été compilés en supposant que toutes les distributions, le cas échéant, sont réinvesties dans des
parts additionnelles du FNB. Si vous détenez ce FNB a I'extérieur d'un régime enregistré, le revenu et les gains en capital
distribués qui vous sont versés augmentent votre revenu aux fins de I'impot, et ce, qu'ils vous soient versés en especes ou
réinvestis dans des parts additionnelles du FNB. Le montant des distributions imposables réinvesties est ajouté au prix de
base ajusté des parts que vous détenez. Cela diminuera votre gain en capital ou augmentera votre perte en capital lors
d’une transaction ultérieure de rachat et empéchera que ce montant soit imposé de nouveau entre vos mains. Veuillez
consulter votre conseiller fiscal afin de discuter de votre situation fiscale personnelle.

Rendement annuel

Le graphique suivant illustre le rendement du FNB pour les périodes indiquées, ainsi que la variation du rendement d’'une
période a l'autre. Par ailleurs, le graphique indique, en pourcentage, le rendement haussier ou baissier d'un placement a
compter du premier jour d'une période donnée jusqu’a la date de cl6ture de cette période.

25,00% -

20,00 %

15,00 % -

10,00 %

500% . I

0,00% — .

-5,00 %

-10,00 %

Taux de rendement

-15,00 %

-20,00 %

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
BUSCCU 18,37 % 6,75 % -1,07 % 10,29 % 16,42 % -5,86 % 21,81 % 13,64 % 24,60 % -15,43 % 14,08 %

Le FNB a commenceé ses activités le 13 septembre 2011. Seul le rendement des parts en § US est présenté ci-dessus, puisqulles visent a atteindre l'objectif de placement principal du FNB. Les
rendements des porteurs de parts en $ CA auraient été quasiment similaires a ceux des porteurs de parts en $ US lorsqu'ajustés pour tenir compte du taux de change quotidien entre le dollar canadien
et le dollar américain.
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Sommaire du portefeuille de placements
Au 30 juin 2023

Composition de I'actif

Positions acheteur

Actions américaines

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Autres actifs, moins les passifs

Positions vendeur
Options d'achat sur indice

Composition des secteurs

Positions acheteur

Actions diversifiées américaines
Trésorerie et équivalents de trésorerie
Autres actifs, moins les passifs

Positions vendeur
Options d’achat sur indice

Principaux placements

Positions acheteur

Valeur liquidative

110556495 $
810425
(1061 224)

(653 630)
109652066 $

Valeur liquidative

110556495 §
810425
(1061 224)

(653 630)
109652066 $

FNB Horizons Indice de sociétés a grande capitalisation américaines

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Positions vendeur
Indice S&P 500, options d'achat

Pourcentage de la
valeur liquidative du FNB

100,83 %
0,74 %
-0,97 %

-0,60 %
100,00 %

Pourcentage de la
valeur liquidative du FNB

100,83 %

0,74 %
-0,97 %

-0,60 %
100,00 %

Pourcentage de la
valeur liquidative du FNB

100,83 %
0,74 %

-0,60 %

Le sommaire du portefeuille de placements peut changer en raison des transactions que réalise le FNB. Les états
financiers les plus récents peuvent étre obtenus gratuitement en composant le 1-866-641-5739 ou le 416-933-5745,
en écrivant au 55, avenue University, bureau 800, Toronto (Ontario) M5J 2H7 ou en consultant notre site Web au
www.fnbhorizons.com ou celui de SEDAR+ au www.sedarplus.ca.


http://www.fnbhorizons.com
http://www.sedar.com

FNB Horizons Options d’achat couvertes d’actions américaines a

% FNB HORIZONS grande capitalisation

par Mirae Asset (auparavant FNB Horizons Revenu amélioré d’actions américaines (S US))

RESPONSABILITE DU GESTIONNAIRE A LEGARD DE
LA PRESENTATION DE L'INFORMATION FINANCIERE

La responsabilité des états financiers intermédiaires non audités ci-joints du FNB Horizons Options d’achat couvertes d’actions
américaines a grande capitalisation (auparavant FNB Horizons Revenu amélioré d’actions américaines (5 US)) (le « FNB »)
incombe au gestionnaire et fiduciaire du FNB, Horizons ETFs Management (Canada) Inc. (le « gestionnaire »). Ces états ont été
dressés conformément aux Normes internationales d’information financiére publiées par I'International Accounting Standards
Board au moyen de l'information disponible et comprennent certains montants qui sont fondés sur les meilleurs estimations
et jugements du gestionnaire.

Le gestionnaire a congu et maintient un systéme de contréles internes ayant pour but de fournir une assurance raisonnable
que tous les actifs sont protégés et de produire de l'information financiére pertinente, fiable et a jour, y compris les états
financiers ci-joints.

Les présents états financiers ont été approuvés par le conseil d'administration du gestionnaire.

hd—

Rohit Mehta Thomas Park
Administrateur Administrateur
Horizons ETFs Management (Canada) Inc. Horizons ETFs Management (Canada) Inc.

AVIS AUX PORTEURS DE PARTS
L'auditeur du FNB n’a pas examiné les présents états financiers.

Horizons ETFs Management (Canada) Inc., gestionnaire du FNB, nomme un auditeur indépendant qui a pour mission
d'effectuer I'audit des états financiers annuels du FNB.

L'auditeur indépendant du FNB n'a pas examiné les présents états financiers intermédiaires conformément aux normes
d’audit généralement reconnues du Canada.
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Etats de la situation financiére (non audit)
Au 30 juin 2023 et au 31 décembre 2022

Actifs
Trésorerie et équivalents de trésorerie
Placements
Montants a recevoir se rapportant a des actifs de portefeuille vendus
Montants a recevoir se rapportant a des titres émis

Montants a recevoir se rapportant aux remises sur frais de gestion du fonds de
placement sous-jacent

Total des actifs

Passifs
Frais de gestion a payer
Frais d'exploitation a payer
Montants a payer pour actifs de portefeuille achetés
Distribution a payer
Passifs dérivés (note 3)
Total des passifs

Total de I'actif net

Nombre de parts rachetables en circulation (note 8)
Total de I'actif net par part (parts en $ US)
Total de I'actif net par part (parts en $ CA)

(Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.)

hd—

Rohit Mehta
Administrateur

Thomas Park
Administrateur

Approuvé au nom du conseil d'administration du gestionnaire,

2023

810425
110 556 495
19159
321138

7 667
111714 884

60 723
11842
322901
1013722
653 630
2062818

109 652 066

8472681
12,94
17,14

2022

350819 $
29786929
58470

2150
30198 368

18028
11315
296 022
230950
556315

29642053 $

2466 851
12,02
16,27 $

(auparavant FNB Horizons Revenu amélioré d’actions américaines ($ US))
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Etats du résultat global (non audit¢)
Pour les périodes closes les 30 juin

2023 2022
Produits
Revenu de dividendes - S 349 260
Remboursement des frais de gestion (note 9) 29182 206
Revenu tiré du prét de titres (note 7) 324 100
Profit net (perte nette) réalisé(e) sur la vente de placements et de dérivés (1714 678) 4 809 266
Profit net de change réalisé 1570 4481
Variation nette de la plus-value (moins-value) latente des placements et des
dérivés 11512993 (10 806 494)
Variation nette de la plus-value (moins-value) latente de change - 1
9829 391 (5643 180)
Charges (note 9)
Frais de gestion 231 351 117 420
Honoraires d’audit 3141 3183
Honoraires du comité d’examen indépendant 94 111
Frais de garde et frais d'évaluation du fonds 14 860 12914
Honoraires juridiques 1472 5631
Couts de la communication de l'information aux porteurs de titres 5540 9327
Frais d'administration 11 331 12020
Couts de transaction 8331 32325
Retenues fiscales (recouvrement) (55) 49741
Autres charges - 20
276 065 242 692
Montants devant étre payés par le fonds de placement
qui ont été payés ou absorbés par le gestionnaire (3635) (20 715)
272430 221977
Augmentation (diminution) de I'actif net pour la période 9556961 $ (5865157) $
Augmentation (diminution) de I'actif net par part 1,81 § (2,55)

(Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.)
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Etats de I'évolution de la situation financiére (non audit)
Pour les périodes closes les 30 juin

Total de I'actif net a l'ouverture de la période
Augmentation (diminution) de I'actif net
Transactions relatives aux parts rachetables
Produit tiré de I'émission de titres du fonds de placement
Montants totaux versés lors du rachat de titres du fonds de placement
Titres émis lors du réinvestissement des distributions
Distributions
A partir du revenu net de placement
Total de I'actif net a la cloture de la période

(Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.)

2023
29642053 $
9556 961

78 479 605
(4112725)
72601

(3986 429)
109652066 $

(auparavant FNB Horizons Revenu amélioré d’actions américaines ($ US))

2022
34651316 §
(5865 157)

2254953
(335 477)
12192

(1188 629)
29529198 $
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Etats des flux de trésorerie (nonaudit)
Pour les périodes closes les 30 juin

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net pour la période
Ajustements pour tenir compte des éléments suivants :
(Profit net) perte nette réalisé(e) sur la vente de placements et de dérivés
Variation nette de la (plus-value) moins-value latente des placements et des
dérivés
Variation nette de la (plus-value) moins-value latente de change
Achat de placements
Produit de la vente de placements
Montants a recevoir se rapportant a des revenus courus
Autres débiteurs
Charges a payer
Sorties de fonds nettes liées aux activités d’exploitation
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Montant recu de I'émission de parts
Montant versé au rachat de parts
Distributions versées aux porteurs de parts
Rentrées de fonds nettes liées aux activités de financement

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des équivalents de
trésorerie au cours de la période

Effet des variations des cours de change sur la trésorerie et les équivalents de
trésorerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouverture de la période
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture de la période

Dividendes recus, déduction faite des retenues fiscales

(Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.)

2023

9556961

1714678

(11512993)

(51015 490)
11393832

(5517)
43 222
(39825 307)

46 006 000
(2524 959)
(3196 128)

40 284913

459 606

350819
810425

55

$

2022

(5865157) $

(4 809 266)

10 806 494
M

(33649 727)
32710345
6197

(5304)
(806 419)

2254953
(335 477)
(1181814)
737 662

(68 757)

1
390 764
322008 $

305922 $
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Tableau des placements (non audité)
Au 30 juin 2023

Titre

ACTIONS AMERICAINES (100,83 %)
Actions diversifiées américaines (100,83 %)

FNB Horizons Indice de sociétés a grande capitalisation
américaines

TOTAL DES ACTIONS AMERICAINES

INSTRUMENTS DERIVES (-0,60 %)

POSITIONS VENDEUR (-0,60 %)

Options d’achat sur indice (-0,60 %)
Indice S&P 500, juillet 2023, 4 435,00 $ US
Indice S&P 500, juillet 2023, 4 475,00 $ US

TOTAL DES INSTRUMENTS DERIVES
Colts de transaction
TOTAL DU PORTEFEVUILLE DE PLACEMENTS (100,23 %)

Trésorerie et équivalents de trésorerie (0,74 %)
Autres actifs, moins les passifs (-0,97 %)

TOTAL DE L'ACTIF NET (100,00 %)

(Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.)

Actions/
Contrats

2118613

(118)
@)

Colt
moyen

99727736 $

99727736

(829316)

(19159)
(848 475)
(848 475)

(4 683)

98874578 $

Juste
valeur

110556 495 %

110556 495

(631 300)
(22 330)
(653 630)

(653 630)

109902865 $
810425
(1061 224)

109 652066 $
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Notes afférentes aux états financiers (non audité)
30juin 2023

1.

FNB Horizons Options d’achat couvertes d’actions américaines a

FNB HORIZONS grande capitalisation

par Mirae Asset (auparavant FNB Horizons Revenu amélioré d’actions américaines (S US))

ENTITE PRESENTANT L'INFORMATION FINANCIERE

Le FNB Horizons Options d’achat couvertes d’actions américaines a grande capitalisation (auparavant FNB Horizons
Revenu amélioré d'actions américaines ($ US)) (« USCC.U, USCC » ou le « FNB ») est une fiducie d'investissement établie
sous le régime des lois de la province d’Ontario, en vertu d'une déclaration de fiducie, qui a commencé ses activités
le 13 septembre 2011. Ladresse du siége social du FNB est la suivante : a/s Horizons ETFs Management (Canada) Inc.,
55, avenue University, bureau 800, Toronto (Ontario) M5J 2H7.

Les parts de catégorie E (« catégorie E ») du FNB sont offertes en permanence par I'entremise de son prospectus et sont
négociées a la Bourse de Toronto (la « TSX ») en dollars américains (les « parts en $ US ») et en dollars canadiens (les « parts
en $ CA ») sous les symboles USCC.U et USCC, respectivement. Les parts en $ CA ne constituent pas une catégorie
distincte de parts du FNB; elles représentent la valeur en dollars canadiens des parts de catégorie E en $ US au taux de
change $ CA/$ US en vigueur. Un investisseur ne pourra acheter ou vendre des parts du FNB a la TSX que par I'entremise
d’un courtier inscrit dans la province ou le territoire de résidence de l'investisseur. Les investisseurs peuvent négocier des
parts du FNB de la méme facon que d’autres titres négociés a la TSX, y compris au moyen d’ordres au cours du marché et
d’'ordres a cours limité, et pourraient devoir payer les commissions de courtage d’usage au moment de l'achat ou de la
vente des parts.

USCC.U tente de procurer : a) une exposition au rendement du segment des émetteurs a grande capitalisation du marché
des actions américaines; et b) des distributions mensuelles de dividendes et un revenu tiré d'options d'achat en dollars
américains. Pour réduire le risque de perte en cas de baisse et générer un revenu, USCC.U appliquera un programme
dynamique de vente d'options d’achat couvertes. USCC.U ne cherchera pas a couvrir son exposition au dollar américain
par rapport au dollar canadien.

Horizons ETFs Management (Canada) Inc. est le gestionnaire, le fiduciaire et le gestionnaire de placements du FNB
(« Horizons Management », le « gestionnaire » ou le « gestionnaire de placements »). Le gestionnaire de placements est
chargé de mettre en ceuvre les stratégies de placement du FNB.

Changement de l'indice sous-jacent, de la dénomination du FNB et du symbole boursier

Ala cléture de la bourse le 24 juin 2022, l'objectif de placement du FNB a été modifié. Le nouvel objectif de placement du
FNB est d'offrir aux porteurs de parts : a) une exposition au rendement du segment des émetteurs a grande capitalisation
du marché des actions américaines; et b) des distributions mensuelles de dividendes et un revenu tiré d'options d’achat
en dollars américains. Pour réduire le risque de perte en cas de baisse et générer un revenu, USCC.U appliquera un
programme dynamique de vente d'options d'achat couvertes. USCC.U ne cherchera pas a couvrir son exposition au dollar
américain par rapport au dollar canadien.

En outre, sur la base de la mise en application du nouvel objectif de placement, le gestionnaire a changé le nom du FNB
et le symbole boursier pour « FNB Horizons Options d'achat couvertes d’actions américaines a grande capitalisation » et
«USCC » (« USCC » pour la version en dollar canadien), respectivement, avec prise d'effet le 27 juin 2022.
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2. BASE D’ETABLISSEMENT
i) Déclaration de conformité

Les états financiers ont été préparés selon les Normes internationales d'information financiére (les « IFRS ») publiées

par I'International Accounting Standards Board. Toute mention relative au total de I'actif net, a I'actif net, a la valeur
liquidative ou a 'augmentation (la diminution) de I'actif net fait référence a I'actif net ou a 'augmentation (la diminution)
de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, aux termes des IFRS.

Le conseil d’administration du gestionnaire a approuvé la publication des présents états financiers le 11 aoGt 2023.
ii) Base d’évaluation

Les états financiers ont été établis au coUt historique, sauf pour ce qui est des instruments financiers a la juste valeur par
le biais du résultat net, qui sont évalués a la juste valeur.

iii) Monnaie fonctionnelle et monnaie de présentation

Les états financiers sont présentés en dollars américains, soit la monnaie fonctionnelle du FNB.
3. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les méthodes comptables énoncées ci-aprés ont été appliquées d'une maniére uniforme a toutes les périodes présentées
dans les présents états financiers.

a) Instruments financiers
i) Comptabilisation, évaluation initiale et classement

Le FNB est assujetti a I'lFRS 9, Instruments financiers (I'« IFRS 9 »), pour le classement et I'évaluation d'instruments
financiers, y compris la dépréciation des actifs financiers et la comptabilité de couverture.

Aux termes de I'lFRS 9, les actifs financiers doivent étre classés selon la gestion des actifs financiers prévue dans le modéle
d'affaires du FNB ainsi que les caractéristiques des flux de trésorerie contractuels des actifs financiers. Elle prévoit trois
catégories de classement principales pour les actifs financiers : évalués au colt amorti, a la juste valeur par le biais des
autres éléments du résultat global et a la juste valeur par le biais du résultat net. LIFRS 9 exige que le classement des
instruments de créance, le cas échéant, repose uniquement sur les remboursements de principal et les versements
d’intéréts ainsi que sur le critére du modéle économique.

Les actifs financiers et les passifs financiers du FNB sont gérés, et sa performance est évaluée sur la base de la juste

valeur. Les flux de trésorerie contractuels des titres d'emprunt du FNB, le cas échéant, correspondent uniquement a
des remboursements de principal et a des versements d'intéréts. Toutefois, ces titres ne sont ni détenus aux fins de
recouvrement ni détenus aux fins de recouvrement et de vente selon le modele économique de I'IFRS 9.

Les actifs financiers et les passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net sont initialement comptabilisés a la
juste valeur (voir ci-apres) a la date de transaction, les colts de transaction étant comptabilisés dans les états du résultat
global. Les autres actifs financiers et passifs financiers sont comptabilisés a la juste valeur a la date ou ils sont générés.
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Le FNB classe les actifs financiers et les passifs financiers dans les catégories suivantes :

« actifs financiers obligatoirement classés a la juste valeur par le biais du résultat net : titres de créance, investissements
en titres de capitaux propres et instruments financiers dérivés;

- actifs financiers au co(t amorti : tout autre actif financier;

« passifs financiers classés a la juste valeur par le biais du résultat net : instruments financiers dérivés et titres vendus a
découvert, le cas échéant;

« passifs financiers au co(it amorti : tout autre passif financier.
ii) Evaluation de la juste valeur

La juste valeur est le prix qui serait recu pour la vente d'un actif ou payé pour le transfert d’un passif lors d'une transaction
normale entre des intervenants du marché a la date d'évaluation sur le marché principal ou, a défaut, le marché le plus
avantageux auquel le FNB a accés a cette date. La juste valeur d’un passif refléte l'effet du risque de non-exécution.

Les placements sont évalués a la juste valeur a la fermeture des bureaux chaque jour ouvrable pendant lequel des
séances sont tenues a la TSX (la « date d’évaluation ») en s'appuyant, dans la mesure du possible, sur des sources de
cotation externes. Les placements détenus qui sont négociés sur un marché boursier actif et reconnu, un marché hors
cote ou par un courtier en valeurs mobiliéres reconnu sont évalués selon leur cours de cléture. Toutefois, ces cours
peuvent faire I'objet d'un ajustement si une valeur plus exacte peut étre obtenue d’une transaction boursiére plus récente
ou si l'on y incorpore d’autres renseignements pertinents dont il n'a pas été tenu compte dans les cotations de sources
externes. Les placements a court terme, y compris les billets et les instruments du marché monétaire, sont évalués au
coUt aprés amortissement, lequel se rapproche de la juste valeur.

Les placements détenus qui ne sont pas négociés sur un marché actif, y compris certains instruments financiers dérivés,
sont évalués au moyen de données du marché observables, si possible, selon le mode de calcul et la maniére établie par
le gestionnaire. Les instruments financiers dérivés sont comptabilisés aux états de la situation financiére selon le profit ou
la perte qui serait réalisé si les contrats étaient liquidés a la date d'évaluation. Les dépots de couverture, le cas échéant,
sont présentés au tableau des placements comme dépo6ts de couverture. Il y a également lieu de se reporter au sommaire
de 'évaluation de la juste valeur présenté a la note 6.

Les politiques relatives a la juste valeur qui sont appliquées pour la présentation de I'information financiére sont les
mémes que celles utilisées pour évaluer la valeur liquidative pour les transactions menées avec les porteurs de parts.

La juste valeur des autres actifs et passifs financiers se rapproche de leur valeur comptable en raison de la nature a court
terme de ces instruments.

iii) Compensation

Les actifs financiers et passifs financiers sont compensés, et le solde net est présenté dans les états de la situation
financiére, s'il existe un droit juridique exécutoire de compenser les montants comptabilisés et une intention de régler le
montant net, ou de réaliser |'actif et de régler le passif simultanément.

Les produits et les charges sont présentés pour leur montant net en ce qui a trait aux profits et pertes attribuables aux
instruments financiers a la juste valeur par le biais du résultat net et aux profits et pertes de change.
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iv) Instruments spécifiques
Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont constitués de la trésorerie en dépot et des billets a court terme portant
intérét dont I'échéance est de moins de trois mois au moment de l'acquisition.

Contrats de change a terme

Les contrats de change a terme, le cas échéant, sont évalués a la valeur au cours du marché a la date d’évaluation. La
valeur de ces contrats de change a terme correspond au profit ou a la perte qui serait réalisé si, a la date d'évaluation,

la position devait étre liquidée et comptabilisée en tant quactifs et (ou) passifs dérivés dans les états de la situation
financiére et en tant que variation nette de la plus-value (moins-value) latente des placements et des dérivés aux états
du résultat global. Lorsqu’un contrat de change a terme est liquidé ou qu'il vient a échéance, un profit réalisé ou une
perte réalisée est comptabilisé dans les états du résultat global au poste Profit net (perte nette) réalisé(e) sur la vente
de placements et de dérivés. La valeur des contrats de change a terme en dollars américains est déterminée a l'aide des
cours de change a terme établis par un fournisseur de services indépendant.

Options

Dans le cadre de la stratégie de placement du FNB, des options d'achat visant les actions du portefeuille du FNB sont
vendues. La prime recue a la vente d’une option d'achat est comptabilisée a titre de passif dérivé dans les états de la
situation financiere. Ces options d’achat sont évaluées a la valeur au cours du marché a la date d'évaluation. Lécart entre
la prime recue a la vente de l'option et sa valeur au cours du marché est comptabilisé a titre de variation nette de la plus-
value (moins-value) latente des placements et des dérivés dans les états du résultat global.

Lorsqu’une option d'achat position vendeur arrive a échéance, le FNB réalise un profit équivalant a la prime recue.
Lorsqu’une option d'achat est rachetée, le FNB réalise un profit ou une perte équivalant a I'écart entre le co(it de rachat du
contrat et la prime recue. Lorsqu’une option d'achat position vendeur est exercée, la prime recue est ajoutée au produit
de la vente des placements sous-jacents pour déterminer le profit ou la perte réalisé. Dans les trois cas, les profits ou les
pertes réalisés sur les primes recues sur les options d'achat vendues sont comptabilisés a titre de profit net (perte nette)
réalisé(e) sur la vente de placements et de dérivés dans les états du résultat global.

Parts rachetables

Les parts rachetables sont calculées a la valeur actualisée du prix de rachat et sont considérées comme étant la valeur
résiduelle de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables. Elles sont classées a titre de passifs financiers en
raison des exigences du FNB visant a distribuer le revenu net et les gains en capital aux porteurs de parts.

b) Revenu de placement

Les transactions sur placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Les profits et les pertes réalisés découlant
des transactions sur placements sont calculés selon la méthode du co(it moyen pondéré. L'écart entre la juste valeur et le
colt moyen, tel qu'il est inscrit dans les états financiers, est pris en compte dans les états du résultat global comme faisant
partie de la variation nette de la plus-value (moins-value) latente sur les placements et les instruments dérivés. Le revenu
d'intéréts a des fins de distribution tiré des placements dans des obligations et des placements a court terme représente
le taux d'intérét nominal recu par le FNB selon la méthode de la comptabilité d'exercice. Le revenu de dividendes est
comptabilisé a la date ex-dividende. Le revenu tiré des distributions provenant de placements dans d'autres fonds du FNB
est comptabilisé lorsqu'il est gagné.
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Le revenu provenant des dérivés est présenté dans les états du résultat global comme profit net (perte nette) réalisé(e) a
la vente de placements et de dérivés, variation nette de la plus-value (moins-value) latente de placements et de dérivés et
de revenu d'intéréts a des fins de distribution, selon sa nature.

Le revenu tiré des transactions de préts de titres, s'il en est, est inclus dans le revenu tiré des préts de titres aux états du
résultat global lorsqu'il est gagné. Tous les titres faisant I'objet d'un prét sont présentés dans le tableau des placements, et
la valeur de marché des titres prétés et des garanties détenues est établie quotidiennement (note 7).

Si le FNB est assujetti a des retenues fiscales imposées par certains pays sur le revenu de placement et les gains en capital,
ces revenus et gains sont comptabilisés pour leur montant brut, et les retenues fiscales connexes sont présentées en tant
que charges distinctes dans les états du résultat global.

Devises

Les transactions menées en devises sont converties dans la monnaie de présentation du FNB au cours de change en
vigueur a la date de la transaction. Les actifs et passifs monétaires libellés en devises a la date de cloture sont convertis au
cours en vigueur a la cloture de la période. Les profits et pertes de change sont présentés en tant que « Profit net (perte
nette) de change réalisé(e) », sauf pour les profits ou pertes attribuables aux instruments financiers a la juste valeur par

le biais du résultat net, lesquels sont comptabilisés en tant que composante du « Profit net (perte nette) réalisé(e) sur

la vente de placements et d’instruments dérivés » et de la « Variation nette de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des instruments dérivés » aux états du résultat global.

Coat
Le colt des placements de portefeuille est déterminé selon la méthode du cot moyen.

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part

Laugmentation (la diminution) de I'actif net par part présentée aux états du résultat global correspond a la variation de
I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée a I'exploitation divisée par le nombre moyen pondéré de
parts du FNB qui sont en circulation au cours de la période de présentation de l'information financiére.

Transactions des porteurs de parts

La valeur a laquelle les parts sont émises ou rachetées est calculée en divisant la valeur liquidative du FNB par le nombre
total de parts du FNB en circulation a la date d'évaluation applicable. Les montants recus a I'émission de parts et les
montants payés au rachat de parts sont inclus dans les états de I'évolution de la situation financiére. Les ordres de
souscription ou de rachat ne sont autorisés que pendant les jours de bourse applicables, tels qu'ils sont définis dans le
prospectus du FNB.

Montants a recevoir (payer) se rapportant a des actifs de portefeuille vendus (achetés)

Conformément a la politique de comptabilisation a la date de transaction du FNB visant les achats et ventes, les
transactions de vente ou d’achat en attente d'un réglement représentent des montants a recevoir ou a payer relativement
a des titres vendus ou achetés, mais qui ne sont pas réglés a la date de cléture.
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h) Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part

L'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part de chaque catégorie de parts du FNB est calculé en
divisant I'actif net du FNB attribuable aux porteurs de parts rachetables par le nombre de parts en circulation que compte
le FNB a la date d'évaluation.

i) Colts de transaction

Les colits de transaction sont les colts additionnels qui découlent directement de I'acquisition, de I'émission ou de la
sortie d’'un placement, ce qui comprend les honoraires et commissions payés aux placeurs pour compte, aux conseillers
et aux courtiers ainsi que les droits versés aux organismes de réglementation et aux bourses ainsi que les droits et taxes
de transfert applicables. Les colts de transaction sont passés en charges et imputés aux co(ts de transaction dans les
états du résultat global.

4. ESTIMATIONS COMPTABLES CRITIQUES ET JUGEMENTS

Lors de I'établissement des présents états financiers, le gestionnaire a eu recours a son jugement, a fait des
estimations et a posé des hypothéses qui influent sur I'application des méthodes comptables ainsi que sur la valeur
comptable de I'actif, du passif, des produits et des charges. Les résultats réels peuvent différer de ces estimations. Les
estimations et hypothéses sous-jacentes sont passées en revue régulierement. Toute modification des estimations est
comptabilisée prospectivement.

Le FNB peut détenir des instruments financiers qui ne sont pas cotés sur des marchés actifs, y compris des instruments
dérivés. La détermination de la juste valeur de ces instruments représente l'information qui a fait 'objet des jugements
comptables et des estimations les plus critiques de la part du FNB lors de la préparation des états financiers. Il y a lieu de
se reporter a la note 6 pour de plus amples renseignements sur I'évaluation de la juste valeur des instruments financiers
du FNB.

5. RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

Dans le cours normal de ses activités, le FNB est exposé a divers risques financiers liés a ses activités de placement. Le
gestionnaire s'efforce de réduire au minimum les effets négatifs de ces risques sur le rendement du FNB en faisant appel a
des conseillers en valeurs spécialisés et expérimentés, en suivant quotidiennement les positions du FNB et I'évolution du
marché et en ayant recours de facon périodique a des dérivés afin de couvrir certains risques. Le gestionnaire contribue

a la gestion des risques en maintenant une structure de gouvernance servant a superviser les activités de placement

du FNB et a assurer la conformité de celles-ci avec les stratégies de placement établies par le FNB, les lignes directrices
internes et les régles en matiére de valeurs mobiliéres.

Il'y a lieu de se reporter au plus récent prospectus pour une analyse compléte des risques liés a un placement dans
les parts du FNB. Les risques importants visant les instruments financiers et qui sont propres au FNB de méme qu’une
analyse figurent ci-apres.

a) Risque de marché

Le risque de marché correspond au risque que des variations des prix de marché, comme les taux d'intérét, le cours
des actions, les taux de change et les écarts de crédit (sans lien avec les variations de la solvabilité du débiteur ou de
I'émetteur), influent sur les revenus du FNB ou sur la juste valeur des instrum