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Message du chef de la direction

L'année 2023 vient de se terminer et je suis fier de souligner les succes qu’a connus Horizons ETFs cette année, dans nos
activités et pour nos investisseurs. En 2024 et dans l'avenir, nous nous engageons a aider les Canadiens a comprendre les
nouvelles tendances qui faconnent les marchés et a les mettre a profit, tout en offrant des solutions de placement et des
expériences client exceptionnelles.

Bien que l'incertitude mondiale et les pressions économiques continues aient rendu les marchés volatils, le secteur des FNB
au Canada poursuit sa croissance. Ainsi, au 31 décembre 2023, quelque 40 milliards de dollars avaient été injectés dans le
secteur des FNB au Canada pendant I'année.

Du c6té de Horizons ETFs, nos actifs sous gestion sont passés d’environ 22,9 milliards de dollars a plus de 30 milliards de
dollars entre la fin de 2022 et la fin de 2023 - cette augmentation dépassant 7,6 milliards de dollars représente la plus forte
croissance sur un an de notre histoire. Nous avons consolidé davantage notre position en tant que I'un des principaux
fournisseurs de FNB canadiens, grace a des flux de plus de 5,5 milliards de dollars injectés dans nos FNB cette année.

Nous sommes également résolus a poursuivre notre engagement de longue date a offrir des FNB novateurs. En avril, nous
avons lancé les premiers FNB au Canada qui procurent une exposition exclusive aux bons du Trésor 0 a 3 mois du Canada et
des Etats-Unis, soit respectivement le FNB Horizons Bons du Trésor 0 a 3 mois (« CBIL ») et le FNB Horizons Bons du Trésor
américain 0 a 3 mois (« UBIL.U »). En juillet, nous avons lancé six FNB dans le cadre de notre gamme Exposition aux actions :
Les Essentiels, dont le FNB de banques canadiennes comportant les frais les plus bas au Canada, le FNB Horizons Indice

de banques a pondération égale (« HBNK »). En octobre, nous avons lancé notre gamme de FNB a rendement supérieur,

qui procure une exposition a des programmes d'options sur les titres du Trésor américain gérés activement. Nous avons
également élargi notre gamme de FNB axés sur la répartition de I'actif afin d'ajouter des types d'exposition que nous sommes
les premiers au Canada a offrir dans cette catégorie de FNB.

Ces lancements ont été couronnés d’'un grand succes : Horizons ETFs a enregistré des flux de plus de 1,8 milliard de dollars
injectés dans ces FNB, ce qui nous classe parmi les premiers fournisseurs au Canada selon I'actif investi dans les nouveaux
FNB lancés en 2023. En 2024, nous comptons lancer plusieurs nouveaux FNB novateurs qui offriront aux investisseurs plus
de possibilités pour investir dans des catégories d'actifs traditionnelles et émergentes et personnaliser leur exposition.
Nous avons hate de communiquer davantage d'informations au sujet de ces produits emballants, et nous le ferons bientot.

Peu importe ce qui se profile a I'horizon, nous sommes convaincus que notre gamme de FNB novateurs sera en mesure de
vous aider a atteindre vos objectifs financiers.

Chez Horizons ETFs, nous embrassons I'innovation dans tout ce que nous faisons. De nos racines en tant que I'un des premiers
fournisseurs de FNB au Canada jusqu'a notre fiere tradition de lancement de produits de placement inédits, nous sommes
animés par l'audace, la vision et 'engagement a offrir une qualité et une expérience client exceptionnelles.

Nous sommes reconnaissants de votre soutien indéfectible alors que nous travaillons pour faire évoluer le secteur de la
gestion d’actifs vers un horizon plus clair pour tous les investisseurs.

Salutations cordiales,

Rohit Mehta
Président et chef de la direction de Horizons ETFs Management (Canada) Inc.
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RAPPORT DE LA DIRECTION SUR LE RENDEMENT DU FONDS

Le présent rapport annuel de la direction sur le rendement du FNB Horizons Bons du Trésor américain 0 a 3 mois

(« UBIL » ou le « FNB ») fait état des faits saillants de nature financiére et est compris dans les états financiers annuels
audités du fonds de placement. Il est possible d'obtenir gratuitement, auprés du gestionnaire du FNB, soit Horizons

ETFs Management (Canada) Inc. (« Horizons Management » ou le « gestionnaire »), une copie des états financiers
intermédiaires non audités, des états financiers annuels audités, du rapport intermédiaire ou du rapport annuel de la
direction sur le rendement du Fonds, un exemplaire du document traitant des politiques et procédures de vote par
procuration, du dossier de divulgation des votes par procuration ou des informations trimestrielles sur le portefeuille,

en composant (sans frais) le 1-866-641-5739 ou le 416-933-5745 pour la région de Toronto, en écrivant au 55, avenue
University, bureau 800, Toronto (Ontario) M5J 2H7, ou en consultant notre site Web au www.fnbhorizons.com ou celui de
SEDAR+ au www.sedarplus.ca.

Le présent document peut renfermer des énoncés prospectifs concernant des événements, résultats, circonstances,
rendements futurs ou des attentes qui ne sont pas des faits historiques, mais représentent plutot l'opinion de la direction
quant a des événements futurs. De par leur nature, les énoncés prospectifs exigent la formulation d’hypotheéses et sont
assujettis a des incertitudes et risques inhérents. Les risques que les prédictions et autres énoncés prospectifs ne se
révelent pas exacts sont importants. Le lecteur est prié de ne pas se fier outre mesure aux énoncés prospectifs étant
donné qu’un certain nombre de facteurs pourraient faire en sorte que les résultats, conditions, mesures ou événements
réels different grandement des objectifs, attentes, estimations ou intentions exprimés de facon explicite ou implicite dans
les énoncés prospectifs.

Les résultats réels pourraient différer de facon appréciable des attentes de la direction exprimées dans ces énoncés
prospectifs en raison de plusieurs facteurs, y compris notamment les conditions de marché et la conjoncture économique
générale, les taux d'intérét, les changements apportés aux lois et reglements, les effets de la concurrence dans les
secteurs géographiques et secteurs d’activité dans lesquels le FNB peut investir et d’autres risques énoncés, de temps

a autre, dans le prospectus du FNB. A 'occasion, de nouveaux facteurs de risque apparaissent et la direction ne peut les
prévoir tous. Le lecteur est prié de comprendre que cette liste de facteurs n'est pas exhaustive et que, s'ils s'appuient sur
des énoncés prospectifs pour décider d'investir ou non dans le FNB, les investisseurs et autres parties devraient porter
une attention particuliére a ces facteurs ainsi qu’aux autres incertitudes et événements éventuels et tenir compte de
I'incertitude inhérente aux énoncés prospectifs. En raison des répercussions possibles de ces facteurs, le gestionnaire
décline toute intention ou obligation de mettre a jour ou de réviser les énoncés prospectifs consécutivement a
l'obtention de nouveaux renseignements, ou a la survenue d’événements nouveaux, ou pour tout autre motif, sauf si la
[éqgislation pertinente I'y contraint.

Analyse du rendement du Fonds par la direction
Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement de UBIL.U vise a procurer un revenu d'intérét par l'exposition a des bons du Trésor des Etats-Unis
dont la durée jusqu’a I'échéance est généralement inférieure a 3 mois.

Pour atteindre son objectif de placement, UBIL.U investira généralement dans des bons du Trésor américain qui sont
libellés en dollars américains et dont la durée jusqu’a I'échéance est de 90 jours ou moins. UBIL.U est un OPC marché
monétaire au sens du Réglement 81-102 et respecte toutes les exigences applicables du Réglement 81-102, sous
réserve d'une dispense de celles-ci. Le gestionnaire s'efforcera généralement de maintenir une durée cible pour UBIL.U,
a l'intérieur d'un certain intervalle, en recourant a une méthode de sélection des titres fondée sur des régles et a la
pondération. Les titres seront également soumis a un processus d’examen afin d’assurer une liquidité suffisante et
d’atténuer les colts d'opérations. UBIL.U n’utilisera pas de dérivés ni ne vendra de titres a découvert. UBIL.U ne cherche
pas a couvrir I'exposition au dollar américain par rapport au dollar canadien.
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Analyse du rendement du Fonds par la direction (suite)

Risques

Le gestionnaire examine le niveau de risque du FNB au moins une fois I'an, et lorsque l'objectif de placement ou les
stratégies de placement du FNB ont changé de facon importante. Le niveau de risque actuel du FNB est : bas.

Les niveaux de risque sont déterminés en fonction de la volatilité historique du FNB, calculée selon I'écart-type entre son
rendement et sa moyenne. La catégorie de risque du FNB peut changer au fil du temps et la volatilité historique n'est pas
représentative de la volatilité future. Régle générale, le niveau de risque du FNB lui est assigné d'aprés un écart-type de
son rendement sur 10 ans et le rendement de l'indice sous-jacent ou d'un substitut applicable. Si le gestionnaire juge que
les résultats obtenus selon cette méthode ne sont pas représentatifs de la volatilité future du FNB, le niveau de risque
peut étre déterminé en fonction de la catégorie du FNB. Les niveaux de risque ne devraient pas tenir lieu de solution de
rechange a une évaluation compléte et appropriée du caractere adéquat du placement ou a son évaluation financiére par
un conseiller en placement.

Le gestionnaire, en guise de résumé aux investisseurs existants, fournit ci-aprés la liste des risques auxquels un placement
dans le FNB pourrait étre exposé. Les investisseurs éventuels devraient lire le prospectus le plus récent du FNB et
prendre en considération la description exhaustive des risques fournie dans celui-ci avant d’acheter des parts.

Une liste des risques auxquels un placement dans le FNB est exposé est présentée ci-aprés; cette liste n'a pas changé

par rapport a la liste des risques présentée dans le prospectus le plus récent du FNB. Une description compléte de
chaque risque énuméré ci-apres est également fournie dans le prospectus le plus récent, qu'il est possible de se procurer
en accédant au site www.fnbhorizons.com ou au site www.sedarplus.ca, ou encore en communiquant directement

avec Horizons ETFs Management (Canada) Inc. (se reporter a I'information a ce sujet fournie a la derniére page du
présent document).

+  Risquelié a la réglementation

«  Risque lié aux perturbations du marché

« Risque lié a la cybersécurité

«  Risque lié a I'utilisation des données historiques

«  Risque lié a la valeur liquidative correspondante

«  Risque lié aux courtiers désignés et aux courtiers

«  Risque lié aux interdictions d'opérations visant les
titres

+ Risquelié alabourse
«  Risque lié a une fermeture hative

«  Aucune assurance d'atteinte des objectifs de
placement

«  Risques liés a la fiscalité
«  Risques liés a des modifications fiscales

«  Risque lié aux opérations de prét, de mise en pension

et de prise en pension de titres

Dépendance envers le personnel clé

Risque lié aux taux d'intérét

Risque de change

Risque de crédit

Risque lié a la liquidité

Risques liés a la concentration dans un secteur
Risque géographique

Risque lié aux titres étrangers

Responsabilité des porteurs de parts

Antécédents d'exploitation limités et absence de
marché actif

Risque que le cours des parts différe de leur valeur
liquidative

Risque lié aux titres du Trésor américain
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Analyse du rendement du Fonds par la direction (suite)

Résultats d’exploitation

Le FNB a commencé ses activités le 12 avril 2023. Le FNB investit principalement dans des bons du Trésor a court terme
du gouvernement des Etats-Unis, qui sont garantis par le crédit du gouvernement américain.

La Réserve fédérale américaine (la « Fed ») a relevé ses taux de 25 points de base a 'occasion de quatre de ses

huit réunions dans le cadre de sa lutte contre une inflation qui avait été décrite comme étant transitoire. Les hausses
qui avaient été mises en place au cours de I'année précédente ont fini par révéler des failles dans le systéeme bancaire
américain lorsque la Silicon Valley Bank (SVB) a déclaré faillite, suivie de peu par deux autres banques régionales
américaines en mars 2023, ce qui a pesé sur les rendements. En revanche, le rapport sur I'lCP du mois de mai aux
Etats-Unis a montré que les hausses de taux répétées avaient déja permis de réduire l'inflation de moitié et des
rapports ultérieurs sur I'emploi ont suggéré que le marché de I'emploi commencait a se calmer, suscitant des débats
sur la question de savoir si la Fed réussirait a orchestrer un atterrissage en douceur. De plus, I'atteinte du plafond de la
dette aux Etats-Unis en janvier 2023 a provoqué une impasse au Congrés qui a duré des mois avant d’étre ultimement
résolue en mai, et cela pourrait avoir joué dans la décision de Fitch d’abaisser la note attribuée aux titres de créance du
gouvernement américain de AAA a AA+ enjuillet.

Revue générale du marché

En 2023, le marché des bons du Trésor américain a court terme a réagi avec dynamisme a la conjoncture économique
complexe. Le marché, qui sert de taux de référence pour les taux d'intérét a court terme et de valeur refuge pour les
investisseurs, a joué un role essentiel pour composer avec l'incertitude. La politique monétaire de la Réserve fédérale a
continué d’avoir une influence décisive, la banque centrale visant un équilibre délicat dans son double mandat d’assurer
la stabilité des prix et de maximiser I'emploi.

Un aspect digne de mention est I'approche de la Réserve fédérale a I'égard du taux du financement a un jour. En réponse
aux pressions inflationnistes et aux données économiques, la banque centrale a apporté une série d'ajustements au

taux d'intérét a court terme durant I'année. Les rendements des bons du Trésor américain a court terme ont reflété ces
variations, ce qui a donné aux investisseurs la possibilité de composer avec les fluctuations des taux d'intérét et d'adapter
leurs portefeuilles en conséquence.

Le marché des bons du Trésor américain a court terme a aussi tiré parti de sa réputation de placement peu risqué dans
un contexte d'incertitude mondiale. Comme les tensions géopolitiques et les difficultés économiques persistaient a
I'échelle internationale, les investisseurs a la recherche de sécurité et de liquidité ont continué de privilégier les bons du
Trésor américain.

En outre, le marché est resté tres liquide grace a la participation active d'une variété d'investisseurs, dont des entités
institutionnelles, des fonds du marché monétaire et des particuliers. La profondeur du marché a facilité I'établissement
efficace du juste prix et fait en sorte que les bons du Trésor a court terme sont demeurés un taux de référence fiable pour
divers instruments financiers.

Revue du portefeuille

Le gestionnaire de portefeuille a été en mesure de gérer le FNB conformément a l'objectif de placement et en respectant
les contraintes en matiére de duration interne et de liquidité. Le rendement, obtenu au moyen d'une échelle de
différentes échéances inférieures a 3 mois, correspondait généralement a celui de l'indice de référence diminué des frais.
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Analyse du rendement du Fonds par la direction (suite)

Perspectives

Selon les derniéres données disponibles, les perspectives du marché des bons du Trésor américain a court terme
continuent d'étre influencées par la politique monétaire de la Réserve fédérale et la conjoncture économique en général.
La fourchette cible du taux du financement a un jour, aussi appelé taux des fonds fédéraux, se situe actuellement

entre 5,25 % et 5,50 % et reflete les efforts de la banque centrale pour atteindre un point d'équilibre entre les pressions
inflationnistes et une croissance économique durable.

La trajectoire du marché des bons du Trésor américain a court terme sera vraisemblablement influencée par plusieurs
facteurs. Les intervenants du marché continueront de scruter attentivement les décisions de la Réserve fédérale
concernant le taux des fonds fédéraux, dont les ajustements peuvent avoir des effets importants sur les taux d'intérét a
court terme et sur le marché des titres a revenu fixe dans son ensemble.

Par ailleurs, les indicateurs économiques, notamment les données sur l'inflation, les tendances du marché de I'emploi et
la croissance du PIB, auront une influence déterminante sur I'humeur des marchés et le comportement des investisseurs.
Lincertitude entourant les tensions commerciales a I'échelle mondiale et la dynamique géopolitique pourrait créer de la
volatilité et se répercuter sur la propension au risque sur le marché des bons du Trésor a court terme.

Malgré les écueils possibles, le marché des bons du Trésor américain a court terme devrait rester attrayant pour les
investisseurs qui recherchent la sécurité et la liquidité. Les bons du Trésor a court terme continueront vraisemblablement
d'étre un placement de choix aux fins de la préservation du capital et en tant que protection contre la volatilité du
marché, procurant une stabilité et une source de revenu fiable en ces temps incertains.

Autres éléments d’exploitation et variation de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Pour la période allant du 12 avril 2023, date du début des activités du FNB, au 31 décembre 2023, le FNB a généré

un résultat global brut de 6 981 410 $ tiré de ses placements et dérivés (y compris les variations de la juste valeur du
portefeuille du FNB). Le FNB a engagé des frais de transaction de portefeuille totalisant 180 181 $. Bien que le FNB ne
paie pas directement de frais de gestion ou d'exploitation, il est assujetti aux frais de gestion et d’exploitation des fonds
qu'il détient.

Au cours de la période, le FNB a distribué un montant de 7 456 792 $ aux porteurs de parts.

Présentation

Les états financiers ci-joints ont été préparés selon les normes IFRS en comptabilité (« IFRS ») publiées par I'International
Accounting Standards Board. Toute mention relative au total de I'actif net, a I'actif net, a la valeur liquidative ou a
I'augmentation (la diminution) de I'actif net dans les états financiers et (ou) dans le rapport de la direction sur le
rendement du Fonds fait référence a I'actif net ou a I'augmentation (la diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables, aux termes des IFRS.



.\
v

FNB HORIZONS

par Mirae Asset FNB Horizons Bons du Trésor américain 0 a 3 mois

Analyse du rendement du Fonds par la direction (suite)

Evénements récents

Outre ceux indiqués ci-apres, il n'y a aucun événement récent lié au secteur, a la direction ou au FNB qui est pertinent
pour le présent et I'avenir du FNB.

Changement de dénomination

Le 6 mars 2024, Horizons ETFs Management (Canada) Inc., gestionnaire de placements du FNB, a annoncé qu'il

allait procéder a un changement de marque et adopter le nom de Global X Investment Canada Inc. en mai 2024.

Le changement de dénomination ne devrait pas avoir dincidence sur les activités quotidiennes du FNB. Les activités, le
personnel et les responsabilités du gestionnaire de placements demeurent les mémes.

Transactions avec des parties liées

Des parties liées fournissent certains services au FNB, et ces relations sont décrites ci-aprés.
Gestionnaire, fiduciaire et gestionnaire de placements

Le gestionnaire, le fiduciaire et le gestionnaire de placements du FNB est Horizons ETFs Management (Canada) Inc.
dont I'adresse est le 55, avenue University, bureau 800, Toronto (Ontario) M5J 2H7, société constituée en vertu des lois
de I'Ontario.

Si le FNB investit dans d’autres FNB de Horizons Management, Horizons Management pourrait recevoir des frais de
gestion relativement aux actifs du FNB investis dans ces FNB de Horizons Management. De plus, tous les frais de gestion
versés au gestionnaire (description détaillée a la page 14) sont inscrits dans les transactions entre parties liées,

puisque le gestionnaire est considéré comme étant une partie liée du FNB. La rémunération payée au comité d'examen
indépendant est également inscrite dans les transactions avec des parties liées. Les frais de gestion et la rémunération
payée au comité d'examen indépendant figurent a I'état du résultat global des états financiers du FNB ci-joints. Les frais
de gestion payables par le FNB au 31 décembre 2023 figurent a I'état de la situation financiére.
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Faits saillants de nature financiere

Les tableaux qui suivent font état de données financieres clés concernant le FNB et ont pour objet de vous aider

a comprendre les résultats financiers du FNB depuis qu'il a commencé ses activités, soit le 12 avril 2023. Ces
renseignements proviennent des présents états financiers annuels audités du FNB. Veuillez vous reporter a la premiere
page pour obtenir des renseignements sur la maniére de vous procurer les états financiers annuels ou intermédiaires
du FNB.

Actif net par part du FNB

Période" 2023
Actif net a l'ouverture de la période 50,00 $

Augmentation (diminution) liée a I'exploitation

Total des revenus 1,89

Total des charges (0,05)
Augmentation (diminution) totale liée a I'exploitation? 1,84
Distributions

A partir du revenu net de placement (a I'exclusion des dividendes)  (1,68)

A partir des gains en capital nets réalisés (0,17)
Total des distributions® (1,85)
Actif net a la cléture de la période (parts en $ US)* 49,97 $
Actif net a la cloture de la période (parts en $ CA)* 66,21 $

1. Cesrenseignements proviennent des états financiers annuels audités du FNB.

2. Lactif net par part et les distributions sont établis selon le nombre réel de parts en circulation au moment considéré. l'augmentation ou la diminution liée a I'exploitation est calculée selon le
nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période.

3. Lesdistributions de revenu, de dividendes et (ou) de remboursement de capital, le cas échéant, ont été versées en especes, réinvesties dans des parts additionnelles du FNB, ou les deux. Les
distributions de gains en capital, le cas échéant, sont versées en especes ou non. Les distributions de gains en capital autres quen espéces sont réinvesties dans des parts supplémentaires du
FNB et consolidées par la suite. Elles sont déclarées en tant que distributions imposables et ont pour effet d'augmenter le colt de base ajusté des parts de chaque porteur. Ni le nombre de parts
détenu par un porteur nila valeur liquidative par part du FNB ne changent en raison d'une distribution de gains en capital autre quen espéces. Les distributions classées dans le remboursement
de capital, le cas échéant, ont pour effet de diminuer le colit de base ajusté des parts de chaque porteur. Les caractéristiques des distributions, le cas échéant, sont déterminées apres la fin de
'année dimposition du FNB. Dans lintervalle, aux fins de la présentation de I'nformation financiere, les distributions sont classées au poste « A partir du revenu net de placement (a l'exclusion
des dividendes) ».

4. Lesfaits saillants de nature financiére ne permettent pas nécessairement de rapprocher |'actif net par part a l'ouverture et a la cldture de la période.
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Faits saillants de nature financieére (suit)

Ratios et données supplémentaires

Période” 2023
Total de la valeur liquidative (en milliers) 262347 S
Nombre de parts en circulation (en milliers) 5250
Ratio des frais de gestion? 0,13%
Ratio des frais de gestion avant renonciations ou absorptions? 0,13%
Ratio des frais de transaction? 0,00 %
Taux de rotation des titres en portefeuille? 0,00 %
Valeur liquidative par part a la cl6ture de la période

(partsen $ US) 49,97 $
Cours de cloture (parts en $ US) 4998 $
Valeur liquidative par part a la cloture de la période

(partsen $ CA) 66,21 $
Cours de cloture (parts en $ CA) 66,01

1. Lesrenseignements sont fournis au 31 décembre 2023.

2. Leratio des frais de gestion, exprimé en pourcentage annualisé, correspond au rapport entre le total des charges (compte tenu de la taxe de vente et compte non tenu des commissions de
courtage et des autres cofits de transactions du portefeuille) pour la période indiquée, et sa valeur liquidative moyenne quotidienne pour la période. Aux termes des documents constitutifs du
FNB, le gestionnaire est tenu de payer toutes les charges du FNB, exclusion faite des frais de gestion, de méme que les taxes de vente applicables aux frais de gestion. Le gestionnaire peut, a son
qré, renoncer aux frais ou charges autrement payables par le FNB, ou en absorber une partie. Ces renonciations ou absorptions peuvent étre interrompues en tout temps par le gestionnaire ou
étre poursuivies indéfiniment, au gré de ce dernier.

3. Leratio des frais de transaction représente le total des commissions et les autres cofits de transaction du portefeuille exprimés en pourcentage annualisé de la valeur liquidative quotidienne
moyenne au cours de la période.

4. Letaux de rotation des titres en portefeuille indique les mouvements du portefeuille de placements du FNB. Un taux de rotation de 100 % signifie que le FNB achéte et vend tous les titres de son
portefeuille une fois au cours de I'année. En général, plus le taux de rotation au cours d'une année est élevé, plus les frais de transaction payables par le FNB sont importants au cours de Iannée,
et plus la possibilité est grande que I'nvestisseur touche des gains en capital imposables pendant I'année. Il 'y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement
du FNB.
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Faits saillants de nature financieére (suit)

Frais de gestion

En contrepartie des services de gestion et de conseils en matiére de placement qu'il prodigue au FNB, le
gestionnaire a le droit de toucher des frais de gestion. Le montant de ces frais, taxes de vente comprises, est calculé
quotidiennement sur la valeur liquidative du FNB. Le taux annuel des frais de gestion imputés, a I'exclusion des taxes
de vente, est de 0,10 %. Environ 100 % des frais de gestion ont été affectés a la gestion, a la gestion de placements,
aux frais liés a I'exploitation du FNB, a d’autres frais administratifs généraux et au profit.

Le gestionnaire a payé la quasi-totalité des co(its et des frais liés a I'exploitation et aux activités du FNB a méme

le revenu tiré des frais de gestion, notamment la gestion des placements, I'administration, les frais juridiques, les
honoraires de comptabilité, les frais de garde, les honoraires d’audit, les honoraires de I'agent chargé de la tenue
des registres et de I'agent des transferts de méme que les taxes et les charges liées a la publicité, au marketing, au
parrainage et a la promotion de la vente des titres du FNB.

Aux termes des documents constitutifs du FNB, le gestionnaire est tenu de payer toutes les charges du FNB, exclusion
faite des frais de gestion, de méme que les taxes de vente sur les frais de gestion et sur tous les frais relatifs aux swaps
applicables. Le FNB n'a donc pas d'autres charges.
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Rendement passé

Linformation portant sur le rendement passé n'est pas présentée pour le FNB, puisque celui-ci n'a pas mené d’activités
pendant une année civile compléte.
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Sommaire du portefeuille de placements
Au 37T décembre 2023

Composition de I'actif et des secteurs

Bons du Trésor
Trésorerie
Autres actifs, moins les passifs

Principaux placements

Bons du Trésor du gouvernement des Etats-Unis
Trésorerie

Valeur liquidative
262 197 002
1302630
(1153132)

262 346 501

$
$

$

Pourcentage de la
valeur liquidative du FNB

99,94 %
0,50 %
-0,44 %
100,00 %

Pourcentage dela
valeur liquidative du FNB

99,94 %
0,50 %

Le sommaire du portefeuille de placements peut changer en raison des transactions que réalise le FNB. Les états
financiers les plus récents peuvent étre obtenus gratuitement en composant le 1-866-641-5739 ou le 416-933-5745,
en écrivant au 55, avenue University, bureau 800, Toronto (Ontario) M5J 2H7 ou en consultant notre site Web au

www.fnbhorizons.com ou celui de SEDAR+ au www.sedarplus.ca.


http://www.fnbhorizons.com
http://www.sedar.com
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RESPONSABILITE DU GESTIONNAIRE A LEGARD DE
LA PRESENTATION DE L'INFORMATION FINANCIERE

La responsabilité des états financiers annuels audités ci-joints du FNB Horizons Bons du Trésor américain 0 a 3 mois (le « FNB »)
incombe au gestionnaire et fiduciaire du FNB, Horizons ETFs Management (Canada) Inc. (le « gestionnaire »). Ces états ont été
dressés conformément aux normes IFRS en comptabilité (« IFRS ») publiées par I'International Accounting Standards Board

au moyen de I'information disponible et comprennent certains montants qui sont fondés sur les meilleurs estimations et
jugements du gestionnaire.

Le gestionnaire a congu et maintient un systéme de contréles internes ayant pour but de fournir une assurance raisonnable
que tous les actifs sont protégés et de produire de l'information financiére pertinente, fiable et a jour, y compris les états
financiers ci-joints.

Les présents états financiers ont été approuvés par le conseil d'administration du gestionnaire et ont été audités par
KPMG s.r.l./sEN.CRL, comptables professionnels agréés, experts-comptables autorisés, au nom des porteurs de parts. Dans
son rapport, I'auditeur indépendant indique I'étendue de I'audit et exprime son opinion sur les états financiers.

Thb—

Rohit Mehta Thomas Park
Administrateur Administrateur
Horizons ETFs Management (Canada) Inc. Horizons ETFs Management (Canada) Inc.
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RAPPORT DE LAUDITEUR INDEPENDANT

Aux porteurs de parts du FNB Horizons Bons du Trésor américain 0 a 3 mois (le « FNB »)
Opinion

Nous avons effectué I'audit des états financiers du FNB, qui comprennent I'état de la situation financiere au 31 décembre
2023, les états du résultat global, de I'évolution de la situation financiere et des flux de trésorerie pour la période allant du
4 avril 2023, date de création, au 31 décembre 2023, ainsi que les notes afférentes aux états financiers, qui comprennent un
résumé des informations significatives sur les méthodes comptables (ci-aprés, les « états financiers »).

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation
financiére du FNB au 31 décembre 2023, ainsi que de sa performance financiére et de ses flux de trésorerie pour la période
allant du 4 avril 2023, date de création, au 31 décembre 2023, conformément aux normes IFRS en comptabilité (« IFRS »)
publiées par I'lnternational Accounting Standards Board.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’audit généralement reconnues du Canada. Les responsabilités
déontologiques qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités
de l'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers » de notre rapport de I'auditeur.

Nous sommes indépendants du FNB conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a notre audit des états
financiers au Canada et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités qui nous incombent selon ces régles.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus dans le cadre de notre audit sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion d'audit.

Autres informations
La responsabilité des autres informations incombe a la direction. Les autres informations se composent :

« desinformations incluses dans le rapport de la direction sur le rendement du fonds déposé aupres des commissions
des valeurs mobiliéres canadiennes compétentes.

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas aux autres informations et nous n‘exprimons et n'exprimerons aucune
forme d’assurance que ce soit sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des états financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres informations désignées
ci-dessus et, ce faisant, a apprécier s'il existe une incohérence significative entre celles-ci et les états financiers ou la
connaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, et a demeurer attentifs aux éléments indiquant que les autres
informations semblent comporter une anomalie significative.

Nous avons obtenu les informations incluses dans le rapport de la direction sur le rendement du fonds déposé aupres des
commissions des valeurs mobiliéres canadiennes compétentes a la date du présent rapport de I'auditeur. Si, a la lumiére
des travaux que nous avons effectués a I'égard de ces autres informations, nous concluons a la présence d’une anomalie
significative dans ces autres informations, nous sommes tenus de signaler ce fait dans le rapport de l'auditeur.

Nous n'avons rien a signaler a cet égard.
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Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers conformément aux normes

IFRS en comptabilité (« IFRS ») publiées par I'lnternational Accounting Standards Board, ainsi que du contrdle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d'anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c'est a la direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du FNB a poursuivre son
exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe
comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'intention de liquider le FNB ou de cesser son activité ou si
aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiére du FNB.
Responsabilités de I'auditeur a I’égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont exempts d’'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion.

L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé
conformément aux normes d'audit généralement reconnues du Canada permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister.

Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états financiers prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada, nous exercons notre
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit.

En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et
réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréle interne;

+ nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour I'audit afin de concevoir des
procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle
interne du FNB;

« nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, de méme que des informations y afférentes fournies par cette derniére;
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+ nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la direction du principe comptable de

continuité de I'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du FNB a
poursuivre son exploitation. Si nous concluons a l'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer
I'attention des lecteurs de notre rapport de l'auditeur sur les informations fournies dans les états financiers au sujet

de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport de l'auditeur. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le FNB a cesser son exploitation;

nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y compris les informations
fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les opérations et événements sous-jacents
d’une maniére propre a donner une image fidéle;

nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment lI'étendue et le calendrier prévus des travaux
d’'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle interne que nous aurions
relevée au cours de notre audit;

nous fournissons aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que nous nous sommes conformés
aux régles de déontologie pertinentes concernant I'indépendance, et leur communiquons toutes les relations et les
autres facteurs qui peuvent raisonnablement étre considérés comme susceptibles d'avoir des incidences sur notre
indépendance ainsi que les sauvegardes connexes, s'il y a lieu.

Comptables professionnels agréés, experts-comptables autorisés

L'associée responsable de la mission d’audit au terme de laquelle le présent rapport de I'auditeur est délivré est Paula M. Foster.
Toronto, Canada

Le 13 mars 2024
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Etat de la situation financiére
Au 31 décembre 2023

Actifs
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Total des actifs

Passifs
Frais de gestion a payer (note 9)
Distribution a payer

Total des passifs

Total de I'actif net

Nombre de parts rachetables en circulation (note 8)
Total de I'actif net par part (parts en $ US)
Total de I'actif net par part (parts en $ CA)

(Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.)

Approuvé au nom du conseil d'administration du gestionnaire,

Thb—

Rohit Mehta Thomas Park
Administrateur Administrateur

2023

263499 632
263 499 632

24332
1128 800
1153132

262 346 500

5250231
49,97
66,21

$
$
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Etat du résultat global
Pour la période allant du 4 avril 2023, date de création, au 31 décembre 2023

2023
Produits
Revenu d'intéréts a des fins de distribution 6981410 $
6981410
Charges (note 9)
Frais de gestion 180 143
Autres charges 38
180 181
Augmentation (diminution) de I'actif net pour la période 6801229 $
Augmentation (diminution) de I'actif net par part 1,84 §

(Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.)
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Etat de I'évolution de la situation financiére
Pour la période allant du 4 avril 2023, date de création, au 31 décembre 2023

Total de I'actif net a l'ouverture de la période
Augmentation (diminution) de I'actif net
Transactions relatives aux parts rachetables
Produit tiré de I'émission de titres du fonds de placement
Montants totaux versés lors du rachat de titres du fonds de placement
Titres émis lors du réinvestissement des distributions
Distributions
A partir du revenu net de placement
A partir des gains en capital nets réalisés
Remboursement de capital

Total de I'actif net a la cloture de la période

(Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.)

2023
- S
6801229

493 342478
(230397 812)
57 398

(6794 624)

(662 120)

(48)
262346501 $
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Etat des flux de trésorerie
Pour la période allant du 4 avril 2023, date de création, au 31 décembre 2023

2023

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net pour la période 6801229 $
Ajustements pour tenir compte des éléments suivants :

Achat de placements 1253036

Produit de la vente de placements (1252 831)

Charges a payer 24332
Rentrées (sorties) de fonds nettes liées aux activités d’exploitation 6 825766
Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Montant recu de I'émission de parts 492 089 442

Montant versé au rachat de parts (229 144 981)

Distributions versées aux porteurs de parts (6270 594)
Rentrées (sorties) de fonds nettes liées aux activités de financement 256 673 867

Augmentation (diminution) nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie au cours de
la période 263 499 632

Trésorerie et équivalents de trésorerie a 'ouverture de la période -
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture de la période 263499632 $

Intéréts recus, déduction faite des retenues fiscales 6981410 S

(Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.)
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Tableau des placements
Au 37T décembre 2023

Titre

EQUIVALENTS DE TRESORERIE (99,94 %)

Bons du Trésor (99,94 %)
Bons du Trésor du gouvernement des Etats-Unis, 5,04 %, 2024-01-11
Bons du Trésor du gouvernement des Etats-Unis, 5,20 %, 2024-02-29
Bons du Trésor du gouvernement des Etats-Unis, 5,21 %, 2024-03-07
Bons du Trésor du gouvernement des Etats-Unis, 5,24 %, 2024-03-21
Bons du Trésor du gouvernement des Etats-Unis, 5,25 %, 2024-02-22
Bons du Trésor du gouvernement des Etats-Unis, 5,26 %, 2024-03-14

TOTAL DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE (99,94 %)
Trésorerie (0,50 %)

Autres actifs, moins les passifs (-0,44 %)

TOTAL DE L'ACTIF NET (100,00 %)

(Se reporter aux notes afférentes aux états financiers.)

Valeur
nominale

20 000 000
49 700 000
50600 000
53 100 000
41 250000
49 950 000

Colt
moyen

19942 056
49 204 656
49992 078
52402417
40727 449
49 305 190

261573 846

261573 846

Juste
valeur

19969648 $

49 275 420

50115979

52 482 704

40935673

49417 578
262197 002

262197002 $
1302630
(1153132)

262346501 $
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Notes afférentes aux états financiers
Pour la période allant du 4 avril 2023, date de création, au 31 décembre 2023

1.

ENTITE PRESENTANT L'INFORMATION FINANCIERE

Le FNB Horizons Bons du Trésor américain 0 a 3 mois (« UBIL » ou le « FNB ») est une fiducie d'investissement établie
sous le régime des lois de la province d’Ontario, en vertu d’une déclaration de fiducie, qui a commencé ses activités le
12 avril 2023. LU'adresse du siege social du FNB est la suivante : a/s Horizons ETFs Management (Canada) Inc., 55, avenue
University, bureau 800, Toronto (Ontario) M5J 2H7.

Les parts de catégorie A (« catégorie A ») du FNB sont offertes en permanence par I'entremise de son prospectus et sont
négociées a la Bourse de Toronto (la « TSX ») sous le symbole UBIL. Un investisseur ne pourra acheter ou vendre des parts
du FNB a la TSX que par I'entremise d’un courtier inscrit dans la province ou le territoire de résidence de l'investisseur.
Les investisseurs peuvent négocier des parts du FNB de la méme facon que d'autres titres négociés a la TSX, y compris
au moyen d'ordres au cours du marché et d'ordres a cours limité, et pourraient devoir payer les commissions de courtage
d’'usage au moment de I'achat ou de la vente des parts.

L'objectif de placement d’UBIL.U vise & procurer un revenu d'intérét par I'exposition a des bons du Trésor des Etats-Unis
dont la durée jusqu’a I'échéance est généralement inférieure a 3 mois.

Horizons ETFs Management (Canada) Inc. est le gestionnaire, le fiduciaire et le gestionnaire de placements du FNB
(« Horizons Management », le « gestionnaire » ou le « gestionnaire de placements »). Le gestionnaire de placements est
chargé de mettre en ceuvre les stratégies de placement du FNB.

BASE D’ETABLISSEMENT
i) Déclaration de conformité

Les états financiers ont été préparés selon les normes IFRS en comptabilité (« IFRS ») publiées par I'lnternational
Accounting Standards Board. Toute mention relative au total de I'actif net, a I'actif net, a la valeur liquidative ou a
I'augmentation (la diminution) de I'actif net fait référence a I'actif net ou a I'augmentation (la diminution) de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables, aux termes des IFRS.

Le conseil d’administration du gestionnaire a approuvé la publication des présents états financiers le 13 mars 2024.
ii) Base d’évaluation

Les états financiers ont été établis au coUt historique, sauf pour ce qui est des instruments financiers a la juste valeur par
le biais du résultat net, qui sont évalués a la juste valeur.

iii) Monnaie fonctionnelle et monnaie de présentation
Les états financiers sont présentés en dollars américains, soit la monnaie fonctionnelle du FNB.
INFORMATIONS SIGNIFICATIVES SUR LES METHODES COMPTABLES

Les méthodes comptables énoncées ci-aprés ont été appliquées d'une maniére uniforme a toutes les périodes présentées
dans les présents états financiers.
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Notes afférentes aux états financiers (suite)
Pour la période allant du 4 avril 2023, date de création, au 31 décembre 2023

a)

Instruments financiers
i) Comptabilisation, évaluation initiale et classement

Le FNB est assujetti a I'lFRS 9, Instruments financiers (I'« IFRS 9 ») pour le classement et I'évaluation d'instruments
financiers, y compris la dépréciation des actifs financiers et la comptabilité de couverture.

Aux termes de I'lFRS 9, les actifs financiers doivent étre classés selon la gestion des actifs financiers prévue dans le
modele d'affaires du FNB ainsi que les caractéristiques des flux de trésorerie contractuels des actifs financiers. Elle prévoit
trois catégories de classement principales pour les actifs financiers : évalués au colt amorti, a la juste valeur par le biais
des autres éléments du résultat global et a la juste valeur par le biais du résultat net. LIFRS 9 exige que le classement

des instruments de créance, le cas échéant, repose uniquement sur les remboursements de principal et les versements
d’intéréts ainsi que sur le critére du modéle économique.

Les actifs financiers et les passifs financiers du FNB sont gérés, et sa performance est évaluée sur la base de la juste

valeur. Les flux de trésorerie contractuels des titres d'emprunt du FNB, le cas échéant, correspondent uniquement a
des remboursements de principal et a des versements d'intéréts. Toutefois, ces titres ne sont ni détenus aux fins de
recouvrement ni détenus aux fins de recouvrement et de vente selon le modele économique de I'IFRS 9.

Les actifs financiers et les passifs financiers a la juste valeur par le biais du résultat net sont initialement comptabilisés a
la juste valeur (voir ci-aprés) a la date de transaction, les co(ts de transaction étant comptabilisés dans I'état du résultat
global. Les autres actifs financiers et passifs financiers sont comptabilisés a la juste valeur a la date ou ils sont générés.

Le FNB classe les actifs financiers et les passifs financiers dans les catégories suivantes :

« actifs financiers obligatoirement classés a la juste valeur par le biais du résultat net : titres de créance, investissements
en titres de capitaux propres et instruments financiers dérivés;

« actifs financiers au colt amorti : tout autre actif financier;

« passifs financiers classés a la juste valeur par le biais du résultat net : instruments financiers dérivés et titres vendus a
découvert, le cas échéant;

« passifs financiers au colt amorti : tout autre passif financier.
ii) Evaluation de la juste valeur

La juste valeur est le prix qui serait recu pour la vente d'un actif ou payé pour le transfert d’un passif lors d’'une transaction
normale entre des intervenants du marché a la date d'évaluation sur le marché principal ou, a défaut, le marché le plus
avantageux auquel le FNB a accés a cette date. La juste valeur d'un passif reflete 'effet du risque de non-exécution.

Les placements sont évalués a la juste valeur a la fermeture des bureaux chaque jour ouvrable pendant lequel des
séances sont tenues a la TSX (la « date d’évaluation ») en s'appuyant, dans la mesure du possible, sur des sources de
cotation externes. Les placements détenus qui sont négociés sur un marché boursier actif et reconnu, un marché hors
cote ou par un courtier en valeurs mobilieres reconnu sont évalués selon leur cours de cléture. Toutefois, ces cours
peuvent faire 'objet d’un ajustement si une valeur plus exacte peut étre obtenue d’une transaction boursiere plus récente
ou si 'on y incorpore d’autres renseignements pertinents dont il n'a pas été tenu compte dans les cotations de sources
externes. Les placements a court terme, y compris les billets et les instruments du marché monétaire, sont évalués au
cout aprés amortissement, lequel se rapproche de la juste valeur.
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Les placements détenus qui ne sont pas négociés sur un marché actif, y compris certains instruments financiers dérivés,
sont évalués au moyen de données du marché observables, si possible, selon le mode de calcul et la maniére établie par
le gestionnaire. Les instruments financiers dérivés sont comptabilisés a I'état de la situation financiére selon le profit ou la
perte qui serait réalisé si les contrats étaient liquidés a la date d'évaluation. Les dépots de couverture, le cas échéant, sont
présentés au tableau des placements comme dépdbts de couverture. Il y a également lieu de se reporter au sommaire de
I'évaluation de la juste valeur présenté a la note 6.

Les politiques relatives a la juste valeur qui sont appliquées pour la présentation de I'information financiere sont les
mémes que celles utilisées pour évaluer la valeur liquidative pour les transactions menées avec les porteurs de parts.

La juste valeur des autres actifs et passifs financiers se rapproche de leur valeur comptable en raison de la nature a court
terme de ces instruments.

iii) Compensation

Les actifs financiers et passifs financiers sont compensés, et le solde net est présenté dans I'état de la situation financiere,
s'il existe un droit juridique exécutoire de compenser les montants comptabilisés et une intention de régler le montant
net, ou de réaliser 'actif et de régler le passif simultanément.

Les produits et les charges sont présentés pour leur montant net en ce qui a trait aux profits et pertes attribuables aux
instruments financiers a la juste valeur par le biais du résultat net et aux profits et pertes de change.

iv) Instruments spécifiques
Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont constitués de la trésorerie en dépot et des billets a court terme portant
intérét dont I'échéance est de moins de trois mois au moment de I'acquisition.

Contrats de change a terme

Les contrats de change a terme, le cas échéant, sont évalués a la valeur au cours du marché a la date d'évaluation. La
valeur de ces contrats de change a terme correspond au profit ou a la perte qui serait réalisé si, a la date d'évaluation, la
position devait étre liquidée et comptabilisée en tant qu'actifs et (ou) passifs dérivés dans I'état de la situation financiére
et en tant que variation nette de la plus-value (moins-value) latente des placements et des dérivés a I'état du résultat
global. Lorsqu’un contrat de change a terme est liquidé ou qu'il vient a échéance, un profit réalisé ou une perte réalisée
est comptabilisé dans I'état du résultat global au poste « Profit net (perte nette) réalisé(e) sur la vente de placements et de
dérivés ». La valeur des contrats de change a terme en dollars américains est déterminée a l'aide des cours de change a
terme établis par un fournisseur de services indépendant.

Parts rachetables

Les parts rachetables sont calculées a la valeur actualisée du prix de rachat et sont considérées comme étant la valeur
résiduelle de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables. Elles sont classées a titre de passifs financiers en
raison des exigences du FNB visant a distribuer le revenu net et les gains en capital aux porteurs de parts.
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b)

)

d)

e)

Revenu de placement

Les transactions sur placements sont comptabilisées a la date de la transaction. Les profits et les pertes réalisés découlant
des transactions sur placements sont calculés selon la méthode du colGt moyen pondéré. Lécart entre la juste valeur et le
colt moyen, tel qu'il est inscrit dans les états financiers, est pris en compte dans |'état du résultat global comme faisant
partie de la variation nette de la plus-value (moins-value) latente sur les placements et les instruments dérivés. Le revenu
d'intéréts a des fins de distribution tiré des placements dans des obligations et des placements a court terme représente
le taux d'intérét nominal recu par le FNB selon la méthode de la comptabilité d’exercice. Le revenu de dividendes est
comptabilisé a la date ex-dividende. Le revenu tiré des distributions provenant de placements dans d'autres fonds du FNB
est comptabilisé lorsqu'il est gagné.

Le revenu provenant des dérivés est présenté dans I'état du résultat global comme le profit net (perte nette) réalisé(e) a la
vente de placements et de dérivés, comme la variation nette de la plus-value (moins-value) latente de placements et de
dérivés, et comme le revenu d'intéréts a des fins de distribution, selon sa nature.

Le revenu tiré des transactions de préts de titres, s'il en est, est inclus dans le revenu tiré des préts de titres a I'état du
résultat global lorsqu'il est gagné. Tous les titres faisant I'objet d'un prét sont présentés dans le tableau des placements, et
la valeur de marché des titres prétés et des garanties détenues est établie quotidiennement (note 7).

Si le FNB est assujetti a des retenues fiscales imposées par certains pays sur le revenu de placement et les gains en capital,
ces revenus et gains sont comptabilisés pour leur montant brut, et les retenues fiscales connexes sont présentées en tant
que charges distinctes dans |'état du résultat global.

Devises

Les transactions menées en devises sont converties dans la monnaie de présentation du FNB au cours de change en
vigueur a la date de la transaction. Les actifs et passifs monétaires libellés en devises a la date de cléture sont convertis
au cours en vigueur a la cl6ture de la période. Les profits et pertes de change sont présentés en tant que « Profit net
(perte nette) de change réalisé(e) », sauf pour les profits ou pertes attribuables aux instruments financiers a la juste valeur
par le biais du résultat net, lesquels sont comptabilisés en tant que composante du « Profit net (perte nette) réalisé(e)

sur la vente de placements et d'instruments dérivés » et de la « Variation nette de la plus-value (moins-value) latente des
placements et des instruments dérivés » a I'état du résultat global.

Cout
Le colt des placements de portefeuille est déterminé selon la méthode du coGt moyen.

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part

L'augmentation (la diminution) de I'actif net par part présentée a I'état du résultat global correspond a la variation de
I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables liée a I'exploitation divisée par le nombre moyen pondéré de
parts du FNB qui sont en circulation au cours de la période de présentation de l'information financiere.
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f)

)]

h)

)

Transactions des porteurs de parts

La valeur a laquelle les parts sont émises ou rachetées est calculée en divisant la valeur liquidative du FNB par le
nombre total de parts du FNB en circulation a la date d'évaluation applicable. Les montants recus a I'émission de parts
et les montants payés au rachat de parts sont inclus dans I'état de I'évolution de la situation financiere. Les ordres de
souscription ou de rachat ne sont autorisés que pendant les jours de bourse applicables, tels qu'ils sont définis dans le
prospectus du FNB.

Montants a recevoir (payer) se rapportant a des actifs de portefeuille vendus (achetés)

Conformément a la politique de comptabilisation a la date de transaction du FNB visant les achats et ventes, les
transactions de vente ou d’achat en attente d'un réglement représentent des montants a recevoir ou a payer relativement
a des titres vendus ou achetés, mais qui ne sont pas réglés a la date de cloture.

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part

L'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par part de chaque catégorie de parts du FNB est calculé en
divisant I'actif net du FNB attribuable aux porteurs de parts rachetables par le nombre de parts en circulation que compte
le FNB a la date d'évaluation.

Colits de transaction

Les colits de transaction sont les colts additionnels qui découlent directement de I'acquisition, de I'émission ou de la
sortie d’'un placement, ce qui comprend les honoraires et commissions payés aux placeurs pour compte, aux conseillers
et aux courtiers et les droits versés aux organismes de réglementation et aux bourses, ainsi que les droits et taxes de
transfert applicables. Les co(its de transaction sont passés en charges et imputés aux colts de transaction dans I'état du
résultat global.

Modifications de méthodes comptables

En date du 1¢ janvier 2023, le FNB a adopté Informations a fournir sur les méthodes comptables (modifications de I'lAS 1 et de
I'énoncé de pratiques en IFRS 2). Bien que les modifications n'aient pas entrainé de changements de méthodes comptables
en soi, elles ont eu une incidence sur les informations sur les méthodes comptables a fournir dans les états financiers.

Les modifications exigent la présentation d'informations « significatives » sur les méthodes comptables plutot que la
présentation d'informations sur les principales méthodes comptables. Les modifications fournissent également des
directives quant a I'application du concept d'importance relative aux informations a fournir sur les méthodes comptables,
dans le but d'aider les entités a fournir des informations utiles sur les méthodes comptables qui leur sont propres et qui
aideront les utilisateurs a comprendre les autres informations dans les états financiers.

Conformément aux modifications, le gestionnaire a revu les méthodes comptables et a mis a jour, dans certains cas, les
informations fournies a la note 3.
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4.

a)

ESTIMATIONS COMPTABLES CRITIQUES ET JUGEMENTS

Lors de I'établissement des présents états financiers, le gestionnaire a eu recours a son jugement, a fait des
estimations et a posé des hypothéses qui influent sur I'application des méthodes comptables ainsi que sur la valeur
comptable de I'actif, du passif, des produits et des charges. Les résultats réels peuvent différer de ces estimations. Les
estimations et hypothéses sous-jacentes sont passées en revue régulierement. Toute modification des estimations est
comptabilisée prospectivement.

Le FNB peut détenir des instruments financiers qui ne sont pas cotés sur des marchés actifs, y compris des instruments
dérivés. La détermination de la juste valeur de ces instruments représente l'information qui a fait 'objet des jugements
comptables et des estimations les plus critiques de la part du FNB lors de la préparation des états financiers. Il y a lieu de
se reporter a la note 6 pour de plus amples renseignements sur I'‘évaluation de la juste valeur des instruments financiers
du FNB.

RISQUE LIE AUX INSTRUMENTS FINANCIERS

Dans le cours normal de ses activités, le FNB est exposé a divers risques financiers liés a ses activités de placement. Le
gestionnaire s'efforce de réduire au minimum les effets négatifs de ces risques sur le rendement du FNB en faisant appel a
des conseillers en valeurs spécialisés et expérimentés, en suivant quotidiennement les positions du FNB et I'évolution du
marché et en ayant recours de facon périodique a des dérivés afin de couvrir certains risques. Le gestionnaire contribue

a la gestion des risques en maintenant une structure de gouvernance servant a superviser les activités de placement

du FNB et a assurer la conformité de celles-ci avec les stratégies de placement établies par le FNB, les lignes directrices
internes et les régles en matiére de valeurs mobiliéres.

Il'y a lieu de se reporter au plus récent prospectus pour une analyse compléte des risques liés a un placement dans
les parts du FNB. Les risques importants visant les instruments financiers et qui sont propres au FNB, de méme qu’une
analyse, figurent ci-apres.

Risque de marché

Le risque de marché correspond au risque que des variations des prix de marché, comme les taux d'intérét, le cours
des actions, les taux de change et les écarts de crédit (sans lien avec les variations de la solvabilité du débiteur ou de
I'émetteur), influent sur les revenus du FNB ou sur la juste valeur des instruments financiers qu'il détient. Lobjectif
de la gestion du risque de marché consiste a gérer et a maintenir les expositions au risque de marché a l'intérieur de
paramétres acceptables, tout en optimisant les rendements.

i) Risque de change

Le risque de change correspond au risque que des instruments financiers libellés dans des monnaies autres que la
monnaie de présentation du FNB, soit le dollar américain, fluctuent en raison de variations des taux de change et puissent
avoir une incidence défavorable sur le bénéfice et les flux de trésorerie du FNB ou sur la juste valeur des placements

gu'il détient. Le FNB peut réduire son exposition au risque de change au moyen d’ententes relatives a des instruments
dérivés tels que des contrats de change a terme ou standardisés. Au 31 décembre 2023, le FNB n‘avait pas d’exposition
aux devises.
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ii) Risque de taux d’intérét

Le FNB peut étre exposé au risque que la juste valeur des flux de trésorerie futurs de ses instruments financiers fluctue
avec les taux d'intérét du marché. En général, la valeur des instruments financiers portant intérét augmente lorsque les
taux d'intérét baissent; inversement, elle diminue lorsque les taux d'intérét augmentent. La trésorerie et les équivalents
de trésorerie investis a des taux a court terme du marché ont une sensibilité minime aux fluctuations des taux d'intérét,
puisque ces titres sont généralement détenus jusqu’a leur échéance et qu'ils sont de courte durée.

Le tableau suivant résume I'exposition du FNB au risque de taux d'intérét, y compris les actifs du FNB classés selon la
période a courir jusqu’a I'échéance :

Inférieur a Delana De3a Supérieur a Ne portant
Placements 1an 3ans 5ans 5ans pas intérét Total
A (en milliers (en milliers (en milliers (en milliers (en milliers (en milliers
u de dollars) de dollars) de dollars) de dollars) de dollars) de dollars)
31 décembre 2023 262 197 - - - - 262 197

Au 31 décembre 2023, I'actif net du FNB exposé au risque de taux d'intérét était de 99,9 %. Au 31 décembre 2023, le
montant par lequel I'actif net du FNB aurait augmenté ou diminué si les taux d'intérét en vigueur sur le marché avaient
augmenté ou diminué de 1 %, en présumant un déplacement paralléle de la courbe de rendement, toutes autres
variables demeurant constantes par ailleurs, était de 445 735 $. La sensibilité du FNB aux taux d’intérét a été déterminée
en fonction de la duration pondérée des placements en portefeuille. En pratique, les résultats réels peuvent différer de
I'analyse de sensibilité présentée.

iii) Autrerisque lié au marché

L'autre risque lié au marché est le risque que la valeur des instruments financiers fluctue par suite de variations des cours
du marché (autres que celles découlant du risque de taux d'intérét ou du risque de change) causées par des facteurs
propres a un placement précis, a son émetteur ou causées par tous les facteurs perturbant I'ensemble des instruments
négociés sur un marché ou un segment de marché. Le gestionnaire a mis en place des contréles de gestion du risque a
I'interne au FNB, lesquels visent a limiter la perte relative a ses activités de négociation.

Le FNB investit essentiellement dans des comptes de dépot a intérét élevé auprés de banques canadiennes. Par
conséquent, le FNB peut étre considéré comme étant peu exposé a un autre risque lié au marché étant donné que les
risques du FNB sont presque entierement liés au risque de taux d'intérét décrit précédemment.

b) Risque de crédit

Le risque de crédit sur instruments financiers correspond au risque de perte financiére pouvant découler du défaut
d’'une contrepartie de remplir ses obligations envers le FNB. Il découle principalement des titres de créance détenus, et
aussi des actifs financiers dérivés, de la trésorerie et des équivalents de trésorerie de méme que des autres débiteurs.

A la date de cléture, I'exposition maximale du FNB au risque de crédit représente la valeur comptable des actifs financiers
pertinents présentée dans I'état de la situation financiére. La politique du FNB a I'égard du risque de crédit consiste a
réduire son exposition a des contreparties dont le risque de défaillance percu est élevé en ne faisant affaire qu’avec des
contreparties qui respectent les normes de crédit présentées dans le prospectus du FNB et, au besoin, en recevant des
garanties acceptables.
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<)

Analyse de la qualité du crédit

L'exposition du FNB au risque de crédit selon une notation désignée du portefeuille investi attribuée au 31 décembre
2023 était la suivante :

Cote de solvabilité attribuée aux titres

S o
de créance ou aux instruments dérivés Pourcentage de la valeur liquidative (%)

31 décembre 2023
AA 99,9 %
Total 99,9 %

La notation désignée a été obtenue auprés de Standard & Poor’s, de Moody'’s et (ou) de Dominion Bond Rating Service.
Lorsque plus d’'une cote de crédit a été attribuée a un méme titre, la cote la plus basse a été retenue. Le risque de crédit
est géré en traitant avec des contreparties que le FNB estime solvables et en surveillant régulierement I'exposition aux
risques. Au 31 décembre 2023, le risque maximal auquel le FNB était exposé eu égard a un émetteur correspondait a
99,9 % de son actif net.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque que le FNB éprouve des difficultés a honorer des engagements liés a des passifs
financiers qui sont réglés par la remise de trésorerie ou d'un autre actif financier. La politique du FNB et la méthode du
gestionnaire de placements en matiére de gestion du risque de liquidité consistent a faire en sorte, dans la mesure du
possible, que le FNB dispose toujours des liquidités suffisantes pour honorer ses engagements a leur échéance, tant

dans des conditions normales que sous contrainte, y compris les rachats d’actions estimés, et ce, sans subir de pertes
inacceptables et sans risquer d'entacher sa réputation. En général, les passifs du FNB sont exigibles dans les 90 jours.

Le gestionnaire gére le risque de liquidité en investissant la majorité de I'actif du FNB dans des placements qui sont
négociés sur un marché actif et qui peuvent étre aisément cédés. Lobjectif du FNB est de détenir un montant suffisant de
trésorerie et d'équivalents de trésorerie pour maintenir sa liquidité; par conséquent, le risque de liquidité est jugé minimal
pour le FNB.

EVALUATION A LA JUSTE VALEUR

Le FNB présente ci-aprés un classement des évaluations a la juste valeur des placements qu'il détient selon une hiérarchie
qui se compose de trois niveaux de juste valeur ainsi qu’'un rapprochement des transactions et des transferts entre les
niveaux de cette hiérarchie. La hiérarchie des données servant a I'évaluation de la juste valeur s'établit comme suit :

« Niveau 1:les titres qui sont évalués selon des prix cotés sur des marchés actifs.

« Niveau 2 : les titres qui sont évalués selon des données autres que les prix cotés observables, soit directement
(a savoir des prix) ou indirectement (a savoir des données dérivées de prix).

- Niveau 3: les titres qui sont évalués selon des données non observables de marché importantes.

Les changements aux méthodes d'évaluation pourraient entrainer des transferts entre les niveaux assignés aux
placements. Au 31 décembre 2023, le FNB ne détenait aucun placement assujetti a la hiérarchie décrite ci-dessus puisque
la totalité des actifs du FNB étaient détenus en trésorerie et en équivalents de trésorerie a cette date.
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7.

PRET DE TITRES

Afin de générer des rendements supplémentaires, le FNB est autorisé a conclure certaines conventions de prét de

titres avec des emprunteurs qu'il juge acceptables conformément au Reglement 81-102 sur les fonds d'investissement

(le « Réglement 81-102 »). Aux termes d'une convention de prét de titres, I'emprunteur doit verser au FNB des honoraires
de prét de titres déterminés, verser au FNB des honoraires d'un montant égal aux distributions que I'emprunteur a recues
sur les titres empruntés, et le FNB doit recevoir une forme acceptable de garantie d’'une valeur excédentaire a celle des
titres prétés. Bien que cette garantie soit évaluée a la valeur du marché, le FNB pourrait tout de méme étre exposé au
risque de perte si 'emprunteur ne s'acquittait pas de son obligation de rendre les titres empruntés et si la garantie ne
suffisait pas a reconstituer le portefeuille de titres prétés. Le cas échéant, le revenu tiré de ces transactions de prét de
titres au cours de la période est indiqué dans I'état du résultat global du FNB.

Au 31 décembre 2023, le FNB n'était partie a aucune transaction de prét sur titres. Pour la période close le 31 décembre
2023, le FNB n’a tiré aucun revenu d'opérations de prét de titres.

PARTS RACHETABLES

Le FNB est autorisé a émettre un nombre illimité de parts de catégorie A rachetables et transférables, lesquelles parts
représentent chacune une participation indivise et égale dans I'actif net du FNB. Chaque part habilite son porteur a
exprimer une voix aux assemblées des porteurs de parts. Chaque part confére une participation égale, avec toutes les
autres parts, a tous les paiements faits aux porteurs de parts, autres que les distributions des frais de gestion, qu'il sagisse
de distributions de revenu ou de distributions de capital et, au moment de la liquidation, une participation égale au
reliquat de I'actif net du FNB aprés I'acquittement de toute obligation non réglée attribuable aux parts de cette catégorie
du FNB. Toutes les parts seront entierement payées et non susceptibles d'appels subséquents, et ne seront pas assujetties
a de futures évaluations, lorsqu'elles auront été émises, et elles ne pourront étre cédées, sauf par application de la loi.

Les parts rachetables émises par le FNB conférent a l'investisseur le droit d’exiger le remboursement au comptant d'un
montant proportionnel a la participation de l'investisseur dans I'actif net du FNB chaque date de rachat et elles sont
classées a titre de passif en raison de l'obligation du FNB de distribuer son revenu net et ses gains en capital aux porteurs
de parts. Les objectifs du FNB en matiére de gestion des parts rachetables sont d'atteindre l'objectif de placement du FNB
et de gérer le risque de liquidité attribuable aux rachats. Le risque de liquidité du FNB attribuable aux parts rachetables
est décrit a la note 5.

Pendant les jours de bourse applicables, tels qu'ils sont définis dans le prospectus du FNB, les porteurs de parts du FNB
peuvent i) racheter des parts du FNB au comptant, a un prix par part correspondant a 95 % du cours de cléture des parts
du FNB a laTSX le jour de prise d'effet du rachat, lorsque le nombre de parts faisant I'objet du rachat ne correspond

pas a un nombre prescrit de parts ou a un multiple de celui-ci; ou ii) racheter, déduction faite de tous les frais de rachat
applicables déterminés de temps a autre par le gestionnaire, a son gré, un nombre prescrit de parts ou un multiple du
nombre prescrit de parts du FNB au comptant pour un montant correspondant a la valeur liquidative de ce nombre

de parts.

Des parts du FNB sont émises ou rachetées sur une base quotidienne a la valeur liquidative par titre, laquelle est fixée
chaque jour ouvrable a 16 h (heure de I'Est). Les ordres d’achat ou de rachat doivent respecter une heure limite, soit
9 h 30 (heure de I'Est).

Le FNB doit distribuer tout bénéfice net et tout gain en capital qu'il a réalisé au cours de la période. Le bénéfice réalisé
par le FNB est distribué aux porteurs de parts au moins une fois par année, au besoin, et ces distributions sont soit
versées en trésorerie, soit réinvesties par les porteurs de parts dans des parts additionnelles du FNB. Les gains en



M
FNB HORIZONS
v

par Mirae Asset FNB Horizons Bons du Trésor américain 0 a 3 mois

Notes afférentes aux états financiers (suite)
Pour la période allant du 4 avril 2023, date de création, au 31 décembre 2023

10.

capital réalisés nets, le cas échéant, sont habituellement distribués aux porteurs de parts en décembre de chaque
année. Les distributions annuelles des gains en capital ne sont pas versées en trésorerie, mais sont plutot réinvesties et
comptabilisées a titre de distributions imposables et utilisées afin d’'augmenter le prix de base rajusté de chaque porteur
de parts du FNB. Les distributions versées aux détenteurs de parts rachetables sont constatées dans I'état de I'évolution
de la situation financiere.

Veuillez consulter le plus récent prospectus du FNB pour obtenir une description compléte des caractéristiques de
souscription et de rachat des parts du FNB.

Pour la période close le 31 décembre 2023, le nombre de parts émises dans le cadre de souscriptions ou du
réinvestissement des distributions, le nombre de parts rachetées, le nombre total et le nombre moyen de parts en
circulation se présentent comme suit :

Parts en circulation Parts Parts Parts en circulation A Nombre moyen de
Période a l'ouverture émises rachetées ala cloture parts en circulation
2023 - 9850 231 (4 600 000) 5250231 3698 098

CHARGES

Frais de gestion

En contrepartie des services de gestion et de conseils en matiére de placement qu'il prodigue au FNB, le gestionnaire a le
droit de toucher des frais de gestion. Le montant de ces frais, taxes de vente comprises, est calculé quotidiennement sur
la valeur liquidative du FNB. Le taux annuel des frais de gestion imputés, a I'exclusion des taxes de vente, est de 0,12 %.
Environ 100 % des frais de gestion ont été affectés a la gestion, a la gestion de placements, aux frais liés a I'exploitation du
FNB, a d’autres frais administratifs généraux et au profit.

Le gestionnaire a payé la quasi-totalité des co(its et des frais liés a I'exploitation et aux activités du FNB a méme le revenu
tiré des frais de gestion, notamment la gestion des placements, 'administration, les frais juridiques, les honoraires

de comptabilité, les frais de garde, les honoraires d'audit, les honoraires de I'agent chargé de la tenue des registres et

de I'agent des transferts de méme que les taxes et les charges liées a la publicité, au marketing, au parrainage et ala
promotion de la vente des titres du FNB.

Aux termes des documents constitutifs du FNB, le gestionnaire est tenu de payer toutes les charges du FNB, exclusion
faite des frais de gestion, de méme que les taxes de vente sur les frais de gestion et sur tous les frais relatifs aux swaps
applicables. Le FNB n'a donc pas d’autres charges.

COMMISSIONS DE COURTAGE, RABAIS DE COURTAGE SUR TITRES GERES ET TRANSACTIONS
AVEC DES PARTIES LIEES

Les commissions de courtage payées relativement a des transactions sur titres peuvent comprendre des montants payés
aux parties liées du gestionnaire pour des services de courtage fournis au FNB.

Les services de recherche et d'utilisation de systemes recus en contrepartie des commissions générées auprés de certains
courtiers sont généralement qualifiés de rabais de courtage sur titres gérés.
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Les commissions de courtage payées aux courtiers relativement aux transactions sur les titres du portefeuille, les rabais
de courtage sur titres gérés et les montants payés aux parties liées du gestionnaire, le cas échéant, pour la période close
le 31 décembre 2023 sont les suivants :

L. Commissions de Rabais de courtage Montants payés a
Période close le . . s Y
courtage payées sur titres gérés des parties liées
31 décembre 2023 néant $ néant $ néant $

En plus des éléments présentés dans le tableau ci-dessus, les frais de gestion versés au gestionnaire dont il est question
ala note 9 sont inscrits dans les transactions entre parties liées, puisque le gestionnaire est considéré comme étant une
partie liée du FNB. La rémunération payée au comité d'examen indépendant est également inscrite dans les transactions
avec des parties liées. Les frais de gestion et la rémunération payée au comité d'examen indépendant figurent a I'état du
résultat global. Les frais de gestion payables par le FNB au 31 décembre 2023 figurent a I'état de la situation financiére.

Le FNB pourrait investir dans d’autres FNB gérés par le gestionnaire ou ses affiliés, conformément aux objectifs et
stratégies de placement du FNB. Ces placements, le cas échéant, sont présentés au tableau des placements.

IMPOT SUR LE RESULTAT

En vertu de la Loi de I'impé6t sur le revenu (Canada) (la « LIR »), le FNB est considéré comme une fiducie de fonds commun
de placement et, par conséquent, n'est pas imposé sur la tranche du résultat fiscal versée ou allouée aux porteurs de
parts. En outre, les remboursements d'impét (fondés sur les rachats et les profits réalisés et latents de la période) peuvent
permettre la rétention de certains gains en capital nets dans le FNB sans engendrer d'impéts.

PERTES FISCALES REPORTEES EN AVANT

Les pertes en capital aux fins de I'impot peuvent étre reportées en avant indéfiniment et appliquées en réduction des
gains en capital réalisés au cours d'exercices ultérieurs. Les pertes autres qu'en capital reportées en avant peuvent étre
appliquées en réduction du résultat fiscal au cours d’exercices ultérieurs. Les pertes autres qu'en capital réalisées pendant
I'année d'imposition en cours peuvent étre reportées en avant pendant 20 ans. Les pertes fiscales reportées en avant sont
présentées en dollars canadiens, quelle que soit la monnaie de présentation du FNB. Au 31 décembre 2023, le FNB ne
disposait d'aucune perte en capital nette ou autre qu'en capital.

COMPENSATION D’INSTRUMENTS FINANCIERS

Dans le cours normal de ses activités, le FNB peut conclure diverses conventions-cadres de compensation ou ententes
similaires qui ne satisfont pas aux critéres de compensation a I’état de la situation financiere. Toutefois, dans certaines
circonstances telles qu’une faillite ou une résiliation de contrats, les montants connexes peuvent étre compensés.

Au 31 décembre 2023, le FNB n‘avait pas d'instruments financiers admissibles a une compensation.
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PARTICIPATION DANS DES FILIALES, DES ENTITES ASSOCIEES ET DES ENTITES STRUCTUREES
NON CONSOLIDEES

Le FNB pourrait investir dans d’autres FNB dans le cadre de ses stratégies de placement (le(s) « FNB détenu(s) »).
En général, la nature et I'objectif de ces FNB détenus consistent a gérer les actifs pour le compte d'investisseurs tiers
conformément a leurs objectifs de placement. Ces FNB sont financés par I'émission de parts aux investisseurs.

Pour déterminer si le FNB exerce un contréle ou a une influence notable sur un FNB détenu, il évalue ses droits de

vote, I'exposition a des rendements variables, et sa capacité d'utiliser ses droits de vote pour influer sur le montant

des rendements. Dans les cas ou le FNB exerce un contréle sur un FNB détenu, il est considéré comme une entité
d'investissement aux termes de I'lFRS 10, Etats financiers consolidés et il comptabilise par conséquent les placements qu'il
contréle a la juste valeur par le biais du résultat net. Le but principal du FNB est défini par ses objectifs de placement

et celui-ci a recours a ses stratégies de placement telles quelles sont définies dans son prospectus pour atteindre ces
objectifs. Le FNB mesure et évalue a la juste valeur la performance de tout FNB détenu.

Les FNB détenus sur lesquels le FNB exerce un controle ou a une influence notable sont classés comme filiales ou entités
associées, respectivement. Tout autre FNB détenu est classé comme entité structurée non consolidée. Les FNB détenus
peuvent étre gérés par le gestionnaire, les membres de son groupe ou des gestionnaires tiers.

Les placements dans les FNB détenus sont exposés au risque de prix découlant des incertitudes relatives aux cours futurs
de ces FNB détenus. Lexposition maximale aux pertes découlant de participations dans des FNB détenus correspond

au total de la juste valeur du placement dans ces FNB détenus a tout moment. La juste valeur des FNB détenus, le cas
échéant, est présentée dans les placements dans I'état de la situation financiere et dans le tableau des placements.

Au 31 décembre 2023, le FNB n‘avait pas d’exposition a des filiales, des entités associées ou des entités structurées

non consolidées.

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Le 6 mars 2024, Horizons ETFs Management (Canada) Inc., gestionnaire de placements du FNB, a annoncé qu'il

allait procéder a un changement de marque et adopter le nom de Global X Investment Canada Inc. en mai 2024.

Le changement de dénomination ne devrait pas avoir d'incidence sur les activités quotidiennes du FNB. Les activités, le
personnel et les responsabilités du gestionnaire de placements demeurent les mémes.
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